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La Gerencia y los encargados del Gobierno Oorpoeanvo son responsables de la supervisión del proceso de infonnación financiera de la 
Sociedad. 

. ' 

En la l)(eparaclón de los estado7fi.nancieros. la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de ta Sociedadpara continuar como 
negocio en marcha. revelando. según sea aplicable. los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utili_zando la base contable de 
n"'egoclo en marcha, a menos que la Gerencia y los responsables del Gobierno Qorporativo. tengan la intenclOO de l!quldar la Sociedad o 
de cesar sus operaclonea, o bien no exista otra eñernañve más realis\a. 

La Gerencia de la S9ciedad y los responsables.del Gobierno Corporativo, son responsable de la preparación y presentación confiable de 
los estados financieros adiuntos, con base a las normas oon1ables es1ablecMlas po(la Superinlendencia Nacional do .;,alores (SUNAVAp. 
Esta responsabfjdad incluye diseñat, implementar y mantener el control íotemo relacionado con la preparación y adecuada presentación 
razonable de los estados financieros, para que los mismos estén libres de declaraciones materiales equivocadas. bien sea por error o 
fraude, seJeccionar y aplicar las politicas contables adecuadas. y realizar las estimaciones contables que sean razonables, de acuerdo 
con las circunstancias. 

Responsabilidad de la Gerencia y Jos resoonsables dtl Gobierno Comorativo de la Sociedad en ce/acjóa eón los estados 
financ;eros. 

Sin calificar fa opinión. llamamos la atención sobre 'los siguientes pu~tos: 'i . ' Como se explica en la nota 11, al '30 de junio de 2024. en la cuenta de Otros pasiv0$ se lnciuye,on pagos efeciuados á una empresa 
relacionada por concepto de arrendamiento de instalaciones, por la cantidad de Bs.460.000 k>s cuales fueron reclasificados contra la 
cuenta de gasto por alquiler de bienes de uso en el 2do semestre de 2024 

1por instrucciones de la SNV según 'oficio número 
OSNV/GCU041246 de fécha 10 de sepliembre de 2024. 

Como se menciona en la nota 2 a i{s estados financieros que se acompañen. INVERCAPITAL CASA DE BDLS1A. S.A. tiene que preparar 
y presentar sus estados finapcieroS de oonronnld~d con las normas contabtss establecidas p0< la.Superintei:'Klencla Nacional de Valores 
(SUNAVAL), las cu!Íles difieren en algunos aspectos de tos principios de conlabilldad de aeeptaciór general en la Repúbflca Bolivariana 
de Venezuela (VEN-ÑIF). ' 

Pá"afos de énfasis. 

Hemos)levado a cabo nuestra audiJoria d<J conformidad con N0rmas Internacionales de Audllorla (NIA) y las Normas de Conlabilidad 
emitidas por la Superintendencia Naciona1 de VaJores (SUNAVAL), establecidas.en las "Nomias de Intermediación de Corretaje y Bol~a 
y el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas". Nooslfa responsabilidad de acuerdo con dichas no~s se describe más adelante en la 
sección •Resj)onsabilfdad de /os Contadores P;úblicos Independientes", de este infomie. Somos independientes de la casa de bolsa, 
de conformidad con el Código de Etica Profesional emilido por la Federación de Colegios de cootaoores Públioos de la República 
Bolivaftana venezueta, junto con los re:querimie~os de ética que son apijcables a nuestras alKlitorias de tos estados financieros y hemos 
cumplido con las demás responsabilidades de· ética, de conformidad con éso~ requerlmientos y con el Códlgo ~e Ética Profesiooal. 
Cons~eramos que· la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base sClfiClente y adeeua<la para nuestra opinión. 

Fundamentos de la opinión. 
' 

En nuestra opinión, los estados financieros que s, acompañan presentan razonablemente, en todos sus aspectOs mateñal~s, la situ,ación 
financiera de tNVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A., al 30 de junio de 2Q24 y al 31 de diciembre de 2023, asl come los resultados de 
sus operaciones y sus flujos de efectiYo por los semestres terminados e,, esas fechas. de conformidad con las normas contables¡ 
estableckías por la Supeflrtlendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). 

1 

Hémos auditado los estados financieros adjuntos· de INVERCAPITAL CASA DE BOLS~ S.A. expresados en bolivares nominales, los 
cuales comprenden el balanoe general resumido al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, y los estados conexcs de ganancias 
y pérdidas, de movimientos en el patrimonio y de ftujos de efectivo por los semestres finalizados en esas fechas, y las notas que contienen 
un resumen de los principios y demás prácticas contables mes significativas. y otras infonnaciones ·explicativas1 

ODinióf!· 
/ \ \ 

( 
Accionistas-y Miembros de la Junta Directiva de 
INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A 

/ 

Señores: , 

I 

Ojrectlón: AV. RomiJ Qta ~1drfa Ana 
Urb La California Norce (.aratac, Venl!zueld. 

Telf: +58<212) 7152831/32 
zona Po•tal 1060 

fn1ail:lnfo@penalozatonsultore.s..com 
Web>il<" hltp://www.per1Mo1aconsulto<e..com 

'- 

mgipeñaloza &asociado~}' 
_/ 

/ 

\ Nº MI 10835048 \ 



' 

\ 



,_.,. 
mgi ~orldwid~ 

M(JWr.wkt..."1ói'~~-WMl!M~l"ltK~l~~~~i('Ol,f"l.dt>.-it,tll'u 11J'lpu!SUIS.o:nit>OdadfCOflQl1toti..1>G\\'a~rioP'OPQl'Q7i.tl'lln¡\ln$CIW.:>)'lim 
11mu> m+crnbJUl'n'>U" Wl.i ~ •ll(ef~I~ ~ ttffN"' im•hfPf"l>lAlt'11tidadsep.:i1a<W yfliMO WOt~e MGl·GPMI, ni:n•""tin.11 ~mlc:mbroM.C'ptll 
1;i,~<..M>1l1UJá c11e1o1~.11.11~t1.ioajlh 001'MX1.~CleQl;J\fi!ll"l(JIT<1f11mom'"nbra. PaiaWtnes tNi!iiArOl'madOn. "1Slte.,,,~,~ , 

/ 

9 C .. C.20. Caracas, Venezuela 
14 de septiembre de 2024 

/ . 

\ 

' 
Lic. Henry 

¡ Conta 
I 

cos / 
MGl,PEl'IALOZA & ASOCIADOS 1 

I 

También proporcionamos a la Ge<encia de la Sociedad una declaración de que hemos cympUdo los requisitos (te ética aplicables en 
relación con la independencia y comunicado con ella acerca de todas 1as relaciones y demás cueSliOfleS de ta que se pueda esperar 
raionabJemente que puedan afectar a nuesíra Independencia y. en su caso, las correspondienles Siilvaguac(jas. 

I 

3. Evaluamos la adecuación de las ,pollticas contables aplicadas y la razonabilitfad de las estimaciones contables y la 
ccrrespondente lnf~rmación revelad.a por la Gerencia. 

4. Concluimos sobre lo adecuado de la utifizeci6n, por la Gerencta, del principio contable de empresa en funcionamiento y, 
basándcnos.en la evidencia de audltorla obtenida, concluimos sobre si exisle o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o colldiciones que pueden generar dudas sigflÍfiCa~vas sobre·~su capacidad para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requlere que llamemos la.atención en nuestro infonne 
de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si di Chas revelac;ones no son adecuadas, · 
que expresemos una opinión modlftcada. Nuestras conclusiones se basan ~n fa evideÍicia de auditoría obtenida hasta ta fecha 
de núestro infonne de auditoria. Sin embargo. hechos o condiciones futuros pueden ser caüsa que déje de ser una empresa en 
funcloeamtentc, 

5. Evaluamos la presentación glob;I, la estructura y el contenido de los estados financieros, ;~luida'ª información revelada, y si 
los estados. finaocieJOS representan las transacciones y yechos subyacentes de un modo que logren la presentación razonable. 

t!_os comunicarnos con la Gerencia en relación con, entre otras 'p.iesUones, el alcance y e1 momento de la realizaciónJdela auditoria 
planificada y los hallazgos significativos de la audilória, así como cualquier deficiencia significativa del cont(o1 interno que identificamos 
en el transcurso )e la auditoria. 

,_ 

1 - Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres de incorrección 
material, debido a ír'avde o error. y emitir un informe de auditoria ~ue contiene nuestra opinión. Segufldad razonable es un alto grado de 
seg~ridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de confoonidad con las Normas lntemacronates de Auditoría (NIA) siempre 
detecte una íncorrécción materíaJ cuando existe. Las inco«ecciones pueden deberse a fraude.o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada. puede pre~erse razoriablemente que influyan ~ las decisiones sconémlcas que tos usuarios 
toman basindose en lbs estados financieros. 

1 • 1 
Como parte de una auclllorla de conformidad con las No"!'aS lntemaelonales de Audlto<la (NIA), aplicamos nuestro juic(o profesional y 
mantenemos una actit~d de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: ' ~~~~ 

1. Identificamos r valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debido a ff;tyde o error, disetiamo$ y 
aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficieote y adecuada 
para_ proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no~ detectar una incorrecci6n material debida a fraude es más 
eíevaoc que en caso de una incorrección material debida a error, ya que et f'ªude puede implicar ~usión. fa1sifteación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones in.tenclonadamente e~ne{ls o la elus16n del con,rol interno. 

"'- 
2. Obtooomos conocimiento del control Interno relevante para la auditotía con el fin de disen~r pf-ocedlmientos de auditoda que~ 

sean adecuados en función de las circunstancia¡ y no cori la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia de su'Control 
interno. 

I 

\ 

· Responsabil/dad de Jos Contadores Púb/lcos. /ndependlentes. 
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Las Notas d&sde 1 hasta 24. que se acompañan, forman parte do Jos Estados Financieros 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA. S.A. 
BALANCES GENERALES RESUMIDOS 

( Exoresados en boliyaros l 

liQ1i ~g sla iuai2 di 33 st1 Sili5ii1mbt1 da 
1lli ill1 ACTIVO 

DISPONIBILIDADES 
1 Efectivo 
2 Bancos y otras instituciones financieras del pals 68.176 23.544 
3 Bancos y otras instituciones financieras del exterior 
4 (Provisió<l para disponibilidades) 

3 68.176 23.544 
PORTAFOLIOS DE INVERSION 

5 Portafolio para comercialización '1'" 
6 Portafolio de inversión para comercialización "PIC• 
7 Portafotlo de inversión "I'" 
8 Portafolio para comercialización de acciones 289.058 163.191 
9 Inversiones en depósitos a plazo y colocaciones a plazo 

10 ln\fe<SiO<les de disponibilidad restringida 
11).1 Provisión para Inversiones en Títuifos Valores 

4 289.058 163.191 
ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS 

11 Financiamiento por operaciones de reporto 
12 Activos financieros indexados a trtulos valores 
13 Préstamo o ñnanctamerao de margen 
14 Letras y pagarés con garanlfa bancaria 
15 Ptéstamos no autoñzados 
16 (Provisión sobre préstamos no autorizados) 

17 INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y HONORARIOS POR COBRAR 5 57.249 

18 INVERSIONES PERMANENTES 

19 BIENES REALIZABLES 

20 BIENES EN USO 6 823.020 906.330 

CARGOS DIFERIDOS 

21 lncre,nento por Ajuste a Valor de Mercado de Contratos spot, forward y futuros 
22 Reducciót1 po< Ajuste a vator de Mercado de Contratos spot, f0tward y futuros 
23 OTROS ACTIVOS 7 3.324.615 2.165.831 

TOTAL ACTIVO 4.504.869 3.316.145 
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 

24 Oerecl'los por financiamientos de reporto 
25 Derechos por operaciones spot, forward y futuros de divisas y de titulas valores 21.393 23.546 
26 Oerecnos por otras operaciones contingentes 

TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 20 21.393 23.546 

ENCARGOS DE CONFIANZA 
Administración de cartera 
Custodia 20 3.250.513 14.921.579 

27 OTRAS CUENTAS DE ORDEN 20 60.000 60.000 



Las Notas dosdtJ 1 hasta 24, que se acompañan. forman parte de Jos Estados Financ;eros 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA. S.A. 
BALANCES GENERALES RESUMIDOS 

( Exoro.sados en bolívares l 

Nota 30 di iYDi&! Sitl 31 de dl~iiml2u1 s!1 
2024 W1 PASIVO 

PASIVO A CORTO PLAZO 
CAPTACION DE RECURSOS AUTORIZADOS POR LA 
SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES 

28 Obligaciooes a la vísla 52.372 20.297 29 Títulos valores de eeoca objeto de oferta pública emitidos por la Institución 
8 52.372 20.297 

PASIVOS FINANCIEROS DIRECTOS 
30 Obligaciones con bancos y entidades de ahorro y préstamo del país hasta un año 
31 Obligaciones con bancos y entidades de ahorro y P<és1amo del exterior hasta un ario 
32 Obligaciones por operaciones de reporto 
33 Pasivos financieros Indexados a titulas valores 

34 INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 
PASIVOS A MAS DE UN AÑO 

35 Obfigaciones con bancos y entidades de ahorro del pais a más de un ano 
36 Obligaciones con bancos y entidades de ahorro del exterior a más de un año 
37 Otras obligaciones a más de un año 

38 CREOITOS DIFERIDOS 
39 PASIVOS LABORALES 9 132.859 75.016 
40 PASIVOS ADMINISTRATIVOS 10 769 4.581 
41 IMPUESTOS DIFERIDOS 
42 OBLIGACIONES SUBORDINADAS 
43 OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 
44 OTROS PASIVOS 11y12 2.410.359 1.954.068 

TOTAL PASIVO 2.596.359 2.053.962 

GESTION OPERATIVA 745.397 !941.414! 

PATRIMONIO 
45 Capital Pagado 13 206.000 206.000 
46 INCREMENTOS PATRIMONIALES 

47 RESERVAS OE CAPITAL 13 20.600 20.600 
48 Resultados del del ejercicio 13 
49 Utilidades no Distribuidas 13 1.281.337 535.940 

50 SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR OE MERCADO 13 399.546 498.619 
50-1 SUPERAVIT NO REALIZADO POR DIFERENCIAL CAMBIARJO 2 1.027 1.024 

TOTAL PATRIMONIO 1.908.510 1.262.183 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.504.869 3.316.145 

CUENTAS CONTIGENTES ACREEDORAS 
51 Responsabilidades por Financiamiento de Reporto 
52 Responsabilidades por Operaciones Spot, For.vard, y Futuros 21.393 23.546 
53 Re$ponsabilidades por Operaciones Contingentes 

TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 20 21.393 23.546 
ENCARGOS OE CONFIANZA 

54 Administración de Cartera 
55 Custodia 3.250.513 14.921.579 

TOTAL ENCARGOS DE CONFIANZA 20 3.250.513 14.921.579 
56 OTRAS CUENTAS DE ORCEN ACREEDORAS 20 60.000 60.000 



Las Notas desde 1 hasta 24, que se acompal1an, forman parle de los Estados Financieros 

INVEB!<llEIIllL CASA DE BOLSA, l;!.A. 
ESTAQOS pe GANANCIAS Y PERDIPAS 

{ ¡¡25gw1i;tos en bolivares nomlna121 QQC 1!2111m11!r5!1 finalizados el) 

~l g1 di!iii1mbm 
30 de junl2 s!t ¡g¡~ do 2023 

INGRESOS FINANCIEROS 
Rendimientos por Inversiones Clasificadas e-n el Portafolio Para 
Comercialización "r 

2 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafolio "PIC" 15 68.397 
3 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafolio "I'' 
4 Dividendos por Acciones Claslflcadas en el Portafolio para 

Comercialización de Acciones 16 1.984 22.261 
5 Rendimientos por Financiamientos de Margen 
6 Rendimientos por Financiamientos de Reporto 
7 Rendimientos por Acuvos Indexados a Titulas Valores 
8 Rendimientos por Otros Activos Financieros Directos 
9 Rendimientos por Inversiones en Depósitos y Colocaciones Bancañas 

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 1.984 90.858 
GASTOS FINANCIEROS 

10 Intereses por Obligaciones por Operaciones de Reporto 
11 Intereses por Pasivos Financieros Indexados a Tltulos vaíores 
12 Intereses por Préstamos de Financiamiento de Margen 
13 Intereses por Obligaciones por Financiamientos con Bancos 
14 Intereses por Titutos Valores Emitidos por la Institución 
15 Intereses por Otros Pasivos Financieros Directos 

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 
MARGEN FINANCIERO BRUTO 1.984 90.858 

16 Ingresos por Recupe<ación de Activos Financieros 
17 Gastos por Provisiones y Desvalorizaciooos de Activos Financieros 

MARGEN FINANCIERO NETO 1.984 90.658 
HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS 

18 Honorarios y Comisiones 17 3.162.522 486.457 
19 Resultados por Ajuste a Valor de Mercado de las Inversiones 

Clasificadas en e1 Portafolio para Comercialización "T" 
20 Oiferencias en Cambio 1 355.228 
21 Ganancia (Pérdida) en Venta de Acciones. Portafolio para Comercialización 4 24.903 20.153 
22 Otros Ingresos 

TOTAL HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS 3.187.426 861.836 
RESULTADO EN OPERACIÓN FINANCIERA 3.189.410 952.494 
GASTOS OPERATIVOS 

23 Salarios y Sueldos 18 (246.276) (231.806) 
24 Depreciación Gastos de Bienes de Uso y Amortizacfón de lntangib&e·s (838.162) (315.942) 
25 Otros Gastos 19 ¡1.358.386) (1.133.906) 

TOTAL GASTOS OPERATIVOS ¡2.442.824) (1.881.854) 
RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO 
SOBRE LA RENTA 746.586 (729.160) 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

26 Impuestos Sobre la Renta 17 (1.189) (212.254) 
Traspaso a Gestión Operaüva 
RESUL TAOO NETO DEL EJERCICIO 745.397 {941.4141 
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Las Notas desde 1 hasta 24, que se acompañan, forman parte de los Estados Financieros 

EFECTIVO AL COMIENZO DEL SEMESTRE 
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE 

Aumento del Efectivo 

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR 
ACTIVIDADES DE tNVERSION 

Adición de otros activos ·Software 
Portafolio para comerciaJlzaci6n de acciones 
Adquisición en bienes de uso 

EFECTIVO NETO (UTILIZAOO EN) PROVISTO POR 
ACTIVIDADES DE INVERSION 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 
Resultado Neto 
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo 
Partidas que no representan desembolsos: 

Depreciación y amortización 
Provisión para indemnizaciones laborales 
Superávit no realizado por difereJ"W;fal cambiarlo 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Aumontos {Disminuciones) en: 

Intereses, comisiones, dividendos y honorarios por cobrar 
Otros activos 
Obligaciones a la vista 
Pasivos laborales 
Pasivos Administrativos 
Otros Pasivos 
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(3.812) (169.260) 
456.291 768.253 
!90.628) 526.520 

654.769 (414.894) 

(385.197) (339.849) 
(224.940) 762.430 
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!610.137) 421.188 

44.632 6.294 

23.544 17.250 
68.176 23.544 

EFECTIVO NETO PRIVISTO POR ACTIVIDADES 
OPERATIVAS 

INYERCAPITAL CASA DE BOLSA. S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

l Exprosados on bollvares nomtnales oor los spmestros finalizados el) 



En Gaceta Oficial Nro. 6.211 del 30 de diciembre de 2015 se publicó una nueva Ley de Mercado de Valores, 
entre otros muchos aspectos establece, las facultades de la Superintendencia Nacional de Valores, asi como 
la del Presidente de la República a suspender las operaciones del mercado, los sociedades de corretaje 
deberán solicitar autorización especial de la Superintendencia Nacional de Valores para negociar títulos de 
Deuda Pública Nacional. incorpora normas referidas a la participación accionarla en el capital social de las 
casas de corretaje. fijación de los capitales mínimos requeridos para los actores en el mercado de valores, 
establecimiento de lineamientos para el manejo de riesgos, se establece la figura del Convenio de Sindicación 
de acciones. como medida de protección de los accionistas minoritarios y finalmente establece que las personas 
autorizadas e inscritas en el Registro Nacional de Valores, deberán obtener una nueva autorización e 
inscripción para operar en el mercado de valores, cumpliendo unos requisitos y condiciones que establecerá la 
Superintendencia Nacional de Valores. 

Promulgación de la Ley de Mercado de Valores 

La Sociedad se rige por la Ley de Mercado de Valores y está sujeta a la supervisión y control de la 
Superintendencia Nacional de Valores (SNV) de Venezuela, por ende. también se rige por las normas e 
instrucciones impartidas por dicho Organismo. 

Régimen legal de las actividades de intermediación de corretaje y bolsa de valores: 

Régimen requlatorlo 

En asamblea de accionistas celebrada en fecha 19 de mayo de 2022, en virtud de la incorporación de la 
sociedad mercantil INVERCAPITAL, SOCIEDAD DE CORRETAJE DE VALORES, S.A., como miembro Nro. 
83 de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. se aprobó modificar la cláusula primera del documento constitutivo 
estatutario para realizar el cambio de denominación social de la sociedad mercantil de lnvercapital. Sociedad 
de Corretaje de Valores, S.A. a INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. Esta modificación fue aprobada por 
la Superintendencia Nacional de Valores según Oficio Número. DSNV/GCl/00776 de fecha 31/0512022. 

Cambio de denominación social 

En fecha 18 de mayo de 2022 la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Caracas, en su sesión Nro. 1.600 
aprobó su incorporación como miembro accionista Nro. 83 de dicha institución. 

Políticas Contables y Explicativas de los Estados Financieros 
1. Datos generales sobre la Casa de Bolsa 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A (antes INVERCAPITAL Sociedad de Corretaje de Valores, S.A.) fue 
constituida en la ciudad de Caracas. República Bolivariana de Venezuela, inscrita en el Registro Mercantil 
Quinto del Distrito Capital. bajo el Número 10 Tomo 24·A REGISTRO MERCANTIL V, en fecha 13 de abril de 
2021, Tendrá como objeto principal todo lo relacionado con la realización de actividades propias de una 
sociedad de corretaje de valores (ahora casa de bolsa) universal. según lo establecido en el Articulo 12 del 
Decreto con Rango y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, pudiendo ejercer actividades regulares de 
intermediación de valores por cuenta de terceros y por cuenta propia. realizar totalmente o parcialmente la 
colocación de emisiones de valores. tanto de colocaciones primarias como de redistribución masiva de valores 
ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con las instituciones financieras y sociedades de corretaje, 
financiamiento de margen, actuar como depositantes profesionales de valores, sustentador o estabilizador en 
el mercado secundario. Igualmente. podrá actuar como emisor, y realizar operaciones de reporto con 
instituciones financieras, sociedades de corretaje, personas juridicas y naturales y todas las actividades 
previstas en las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores; podrá efectuar la 
administración de cartera de terceros. y en general, cualquier otra operación autorizada por la Superintendencia 
Nacional de Valores o las leyes que rigen la materia. La sociedad igualmente podrá hacer Jodas aquellas 
actividades propias de una sociedad mercantil, que sean de licito comercio y que contribuya a la consecución 
del objeto social. 
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La Sociedad presenta sus estados financieros de conformidad con las regulaciones establecidas en la Ley 
Orgánica del Sistema Financiero Nacional, la Ley del Mercado de Valores y con las Normas sobre Actividades 
de Intermediación de Corretaje y Bolsa, emitidas por la Superintendencia Nacional de Valores de acuerdo a lo 
establecido en la Gaceta Oficial Ordinaria No. 38.567 de fecha 20 de noviembre del 2006 y en las reformas de 
las Normas Sobre Actividades de Intermediación de Corretaje y Bolsa establecidas en la G.O. N° 38.956 de 
fecha 18 de junio de 2008 y en la G.O. N° 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, las cuales se expresan en el 
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas. 

2. Principales políticas contables y operaciones. 

El 19 de mayo de 2008, el Ministerio del Poder Popular para las Finanzas emitió la Resolución N° 2.044 
publicada en G.O. N° 38.933, mediante la cual prohibe a las instituciones financieras e intermediarios bursátiles 
del pals adquirir, mediante cualquier forma, o aceptar en pago o en donación, títulos valores, incluyendo notas 
estructuradas, en bolívares. emitidos por entidades financieras o no financieras del exterior. Al 30 de junio de 
2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene en sus estados financieros, instrumentos 
financieros, simples o derivados, denominados en bolívares emitidos por entidades extranjeras. 

Notas estructuradas y otros tltulos valores emitidos por entidades extranjeras 

La Ley de Mercado de Valores establece que la SNV dictará las normas relativas a las casas de bolsa y 
sociedades de corretaje de valores autorizados y refiere, entre otras: a) la autorización para actuar como 
sociedad de corretaje o casa de bolsa, b) cada uno de los sujetos obligados, incluyendo casas de bolsa y 
sociedades de corretaje, c) requisitos de experiencia, económicos y financiera. solvencia y honorabilidad para 
ser accionista y para ser miembro de la junta directiva, d) requisitos que deben cumplir las personas extranjeras 
a los fines de ser autorizadas para realizar actividades de casa de bolsa o sociedad de corretaje, e) Indices de 
patrimonio, liquidez, solvencia, garantías de riesgo, fianzas y/o garantías reales, f) normas de emisión, 
negociación y custodia de valores, g) fomenten la oferta pública de valores, h) categorlas y condiciones para 
los accionistas minoritarios, i) procedimientos de arbitraje, entre otras, la mayoría de las cuales fueron emitidas 
con anterioridad a la vigente Ley de Mercado de Valores, la cual deroga todas aquellas disposiciones 
contenidas en las normas prudenciales emitidas por la SNV que la contravengan. 

Otras normas emitidas por la Superintendencia Nacional de Valores ISNVl 

Por otra parte, la Ley establece que la SNV emitirá la normativa prudencial referida a los requisitos y condiciones 
que deben cumplir las personas naturales y jurídicas para obtener una nueva autorización e inscripción para 
operar en el mercado de valores dentro de los 30 dlas siguientes a su vigencia. A la fecha, la SNV no ha emitido 
nuevas normas en este respecto, por lo que la Sociedad considera que las autorizaciones recibidas y la 
normativa prudencial emitida bajo la anterior Ley que no colidan con la actual permanecen vigentes y las aplica. 

-Casas de bolsa o sociedad de corretaje Universales: Con un capital social mínimo de 500.000 
Unidades Tributarias (UT), autorizadas para realizar, además de las actividades permitidas a las entidades 
limitadas, efectuar operaciones de reportas con personas jurídicas y naturales y de administración de cartera 
de terceros y actuar como emisores. 

- Casas de bolsa o sociedad de corretaje Limitadas: Con un capital social mínimo de 250.000 
Unidades Tributarias (UT) y autorizadas para ejercer actividades de intermediación de valores por cuenta propia 
y de terceros, colocación de emisiones de valores, reporto con instituciones financieras y otras sociedades de 
corretaje, financiamiento de margen, depositario profesional de valores, sustentador o estabilizador en el 
mercado secundario y cualquier otra actividad que autorice la SNV. 

De acuerdo con el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores las sociedades de 
corretaje y casas de bolsa pueden realizar sus actividades de acuerdo con la tipologla para la cual estén 
autorizadas: 
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La presentación de algunos sardos y transacciones puede diferir de aquella requerida bajo las normas 
fnternacionales de aceptación en Venezuela Ven-NllF 

Presentacfón v clasificaclón de cuentas 

los estados financieros adjuntos se presentan en bolívares (Bs.) y cualquier cifra contenida en este informe se 
expresa en esa misma unidad de medida, a menos que se indique expresamente otra medida. 

Unidad de medida 

la ganancia (o pérdida) en cambio no realizada resultante de la valoración de las disponibilidades en moneda 
extranjera a la tasa de cambio oficial de cada cierre semestral, se registra en cuentas de patrimonio. De 
acuerdo con Ven-NIF, las ganancias o pérdidas en cambio no realizadas por valuación de saldos en moneda 
extranjera a la tasa de cambio de cierre se registran en los resultados del ejercicio cuando se causan y se 
presentan como parte de los ingresos operativos. Al 30 de junio de 2024, la ganancia en cambio neta no 
realizada asciende a Bs 1.027. 

Registro de la ganancia en cambio no realizada en patrimonio 

De acuerdo con normas contables de la SNV, el conjunto completo de estados financieros incluye solo el 
estado de resultados del período y no considera el estado de resultados Integrales. Las Ven-NIF reconocen 
que existen partidas de ingresos y gastos que no se registran en los resultados del período sino en la sección 
de patrimonio y, por tanto, exigen la presentación de un estado de resultados del período y otros resultados 
integrales como parte del conjunto completo de estados financieros; ya sea en forma conjunta o separada; 
pero con el mismo nivel de importancia para todos los estados financieros para la adecuada interpretación de 
la gestión financiera y del rendimiento de la entidad. 

Conjunto completo de estados financieros 

De acuerdo con lo establecido en la Circular N" DSNV/GCl/01009 del 12 de agosto de 2019 dirigida 
exclusivamente a todas las sociedades de intermediación de valores, la SNV estableció que éstas deben 
presentar sus estados financieros expresados en bolívares nominales sobre la base del costo histórico y difiere 
la presentación de información complementaria a los estados financieros semestrales auditados ajustados por 
los efectos de la inflación, hasta tanto no establezca otro criterio. Al 30 de junio de 2024. la SNV no ha emitido 
nuevas comunicaciones respecto a este criterio. 

los estados financieros se presentan sobre la base del costo histórico. excepto por aquellos instrumentos 
financieros presentados a su valor razonable; es decir, sin el reconocimiento de los efectos de la inflación, lo 
cual es considerado relevante bajo principios de contabilidad para la interpretación de la información financiera. 

Base del costo histórico 

los estados financieros han sido preparados de conformidad con las prácticas contables exigidas o permitidas 
por la SNV, las cuales difieren. en forma significativa, de los principios de contabilidad de aceptación general 
en Venezuela (Ven-NIF) aplicados comúnmente en la preparación de los estados financieros para otro tipo de 
industñas. Las diferencias más importantes para la Sociedad de corretaje están representadas principalmente, 
por: 

Bases de presentación 

Un resumen de las políticas contables más signíficativas seguidas por la Sociedad en la preparación de sus 
estados financieros se presenta a continuación: 
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Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bollvares usando la tasa de cambio vigente a la 
fecha de la operación. Al cierre del semestre, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se 
presentan traducidos a bolívares usando las respectivas tasas de cambio. Según lo indicado por la 
Superintendencia Nacional de Valores (SU NAVAL), a través de la Circular Nº 1.296, de fecha 17 de diciembre 

Saldos en moneda extranjera 

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores, establece que en 
estas cuentas se contabilizan los saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas internas o 
por las características de la operación no es posible imputar inmediatamente a las cuentas definitivas. Estos 
registros deben ser regularizados, a las cuentas en que corresponde su registro definitivo, en un periodo no 
mayor a siete (7) días calendario, contados desde la fecha de origen de la misma. 

Otras partidas por aplicar 

En los casos en que se hayan registrado contablemente pérdidas consideradas permanentes, originadas por 
una disminución del valor razonable de las inversiones en títulos valores, cualquier recuperación posterior del 
valor razonable no afecta la nueva base del costo. Las VENNIF permiten llevar e ingresos cualquier 
recuperación del deterioro previamente llevado a resultados, en el caso de titulos de deuda. 

- Pérdidas consideradas permanentes en inversiones en títulos valores 

Las inversiones que han sido clasificadas para la comercialización ·r (Inversiones para negociar) y para 
comercialización "Ple· (inversiones disponibles para la venta) no podrán tener un lapso de permanencia en 
esta categoria mayor de 90 dlas y menor a 90 dlas, respectivamente, contados desde la fecha de su 
incorporación a la misma. Las VEN-NIF no contemplan limitación alguna en el tiempo en que dichas inversiones 
se mantengan registradas. 

- Portafolio de jnversiones para comerclallzaclón "T" y "PIC" : 

Portafolios de inversiones 

De acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no se 
requiere la creación de provisión a las partidas en conciliación de naturaleza deudora, y la reclastticación de 
saldos dependerá si el sobregiro es contable o real. 

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores, establece que las 
partidas deudoras no conciliadas, con una antigüedad superior a 60 días. deben ser provisionadas en un 100%. 
Si el saldo de alguna cuenta a la vista en otra institución financiera presenta saldo acreedor, el mismo debe 
reclasificarse como primera cuenta de pasivo, en la cuenta de sobregiros a menos que en la misma institución 
se mantengan otras cuentas de naturaleza similar, con saldos deudores, en cuyo caso, pueden presentarse 
los saldos acreedores netos de los saldos deudores. 

Disponibilidades 

Los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2024, fueron aprobados 
para su publicación por la Junta Directiva en reunión de fecha 1 O de julio de 2023 y se espera sean ratificados 
por la Asamblea de Accionistas sin cambios. 

Los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 31 de diciembre de 2023, fueron aprobados 
para su publicación por la Junta Directiva en reunión de fecha 1 O de enero de 2024 y se espera sean ratificados 
por la Asamblea de Accionistas sin cambios. 

Aprobación de ntados financieros 
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f) Describen las caracterlsticas que deben tener las pequeñas y medianas entidades, sólo a los efectos de la 
aplicación por primera vez de los VEN NIF, y estableciendo también como fecha de vigencia para dicha 

e) Las VEN NIF requieren el reconocimiento de los efectos de la inflación en los estados financieros siempre 
y cuando la inflación del ejercicio económico actual sea superior a un dígito, utilizando el procedimiento 
establecido en la NIC 29 ·información Financiera en Economías Hiperinflacionarias". 

d) Se establecen los criterios para la definición medianas y pequeñas entidades. 

e) Se especifican las NllF, NIC e Interpretaciones de estas normas que deben utilizarse a los efectos de las 
VEN NIF; 

b) Los principios de Contabilidad de Aceptación General en Venezuela se denominarán VEN NIF; 

a) Se derogan todas las Declaraciones de Principios de Contabilidad (DPC) y Publicaciones Técnicas (PT), a 
partir del 1 de enero de 2008 para las "grandes entidades· y 2011 para las "pequeñas y medianas entidades", 
debiendo aplicar, estas últimas, Jo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Nº 8 "Pollucas 
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores•: 

La Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela (FCCPV) en Directorio Nacional realizado 
en agosto de 2006, aprobó un Pian de Adopción de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las 
Normas de Información Financiera (NllF) como los Principios de Contabilidad de Aceptación General en 
Venezuela. La adopción será obligatoria a partir de los ejercicios económicos que se inicien el 1 º de enero del 
año 2008 para las empresas en general y para la pequella y mediana empresa la fecha inicial será la del 
ejercicio fiscal que inicie a partir del 01 de enero de 2011. A partir de diciembre de 2007, la Federación de 
Colegios de Contadores Públicos de Venezuela ha publicado los Boletines de Adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (BA VEN-NIF), en los cuales: 

Adopción de las Normas Internacionales de Contabilidad: 

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), consideran como 
equivalentes de efectivo las inversiones liquidas y fácilmente convertibles en efectivo, incluyendo el portafolio 
para comercialización ''T", 

A los fines de la presentación del estado de flujos del efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de 
efectivo, los saldos mantenidos en el rubro de disponibilidades que no incluye el portafolio para 
comercialización "T", representado por instrumentos de inversión negociables convertibles a corto plazo. 

Flu!os del efectivo 

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no establecen la 
obligatoriedad, ni presentación de porcentajes mínimos de Indices de capital de riesgo. 

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional 
de Valores (SU NAVAL), las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsas deben mantener y presentar los 
Indices patrimoniales mlnimos requeridos por este Organismo. 

Indices de capital de riesgo: 

de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias por tenencias de activos y pasivos en moneda 
extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de la Sociedad. 

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad W 21 (NIC 21), párrafo 32, las 
diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, se reconocerán en los resultados de Jos estados 
financieros de la entidad. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 30 do Junio de 2024 y al 31 de diciembre do 2023. 
(expresados en bcuvercs nominales} 



En el caso de las inversiones en títulos valores de deuda del portafolio para comercialización "T" o del portafolio 
para comercialización "PIC", que no cotizan en bolsa de valores, su valor razonable es determinado por el valor 
presente del flujo de efectivo futuro de los tltulos valores, por las operaciones de compra y venta en el mercado 
secundario o por precios específicos de mercado de instrumentos financieros con caracterlsticas similares. 

Estas inversiones se registran a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas no realizadas, originadas por 
fluctuaciones en los valores razonables de mercado, se incluyen en el patrimonio en la cuenta de Superávit 
(déficit) no realizado por ajuste al valor de mercado en las inversiones, hasta tanto se realicen mediante la 
venta o transferencia a la categoría de mantenidas hasta su vencimiento, la ganancia y pérdida no realizada 
en inversiones disponibles para la venta se mantendrán en forma separada en el patrimonio. amortizándose 
durante la vida restante de la inversión como ajuste al vencimiento. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre 
de 2023, la Sociedad no mantiene inversiones en esta categorla. 

- Portafolio de inversión para comercialización "PIC". 

Estas inversiones se registran a su valor razonable e incluyen las inversiones en títulos valores de deuda que 
hayan sido adquiridas para ser prontamente comercializadas. Las ganancias o pérdidas no realizadas, 
originadas por fluctuaciones en los valores razonables de mercado, se registran en los resultados del semestre. 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene inversiones en esta categoría. 

• Portafolio para comercialización "T". 

Las inversiones se clasificarlan al momento de su adquisición, de acuerdo con su naturaleza y la intención para 
la cual son adquiridas, en una de las siguientes categorías: 

Portafolio de Inversiones 

A los fines del estado de flujos de efectivo, la Sociedad considera como equivalentes de efectivo los saldos 
que presenta la cuenta de Disponibilidades y la porción de las inversiones en depósitos y colocaciones a plazo, 
con vencimientos menores o iguales a 90 dlas. 

Equivalentes de efectivo 

Otras prácticas de contabilidad aplicadas por la Sociedad, que no difieren de los Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), son las siguientes: 

En Gaceta Oficial Nº 39.107 de fecha 27 de enero de 2009, la Superintendencia Nacional de Valores publicó 
la Resolución Nº 254-2008 del 12 de diciembre de 2008, mediante la cual se dispone que las sociedades que 
hagan oferta de valores en los términos de la Ley de Mercado Valores deberán preparar y presentar sus 
estados financieros ajustados a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) y a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NllF's), en forma obligatoria a partir de los ejercicios económicos 
que se inicien el 1 de enero de 2011. 

• No sujeta al cumplimiento de las disposiciones emitidas por los entes reguladores autorizados por la 
legislación venezolana para emitir principios de contabilidad de obligatorio cumplimiento para los entes sujetos 
a su control. 

- Una entidad formalmente constituida que persiga fines de lucro. 

adopción, el ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2011 o fecha inmediatamente posterior. A efectos de esta 
norma, una pequella y mediana entidad se identifica oomo: 
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Representan cuentas por pagar a clientes por depósitos recibidos para participar en la compraventa de 
acciones y nnnos valores de renta variable, los cuales se reconocen a su valor nominal, que es equivalente al 
valor recibido y por el que se espera liquidar las transacciones. 

Captaciones de recursos autorizadas por la SNV 

La Gerencia determina lo adecuado de la provisión para cubrir pérdidas potenciales de cobrabilidad o 
recuperación de otros activos mediante análisis específicos de riesgo en cada caso y análisis de antigüedad. 
según lo establece la SNV. La provisión para otros activos se incrementa por cargos a resultados y se reduce 
por las pérdidas reconocidas de tales activos mediante los castigos correspondientes. 

Provisión para cubrir otros riesgos de incobrabilldad y desvalorizaciones 

Corresponden a inversiones cuyo derecho de propiedad se encuentra restringido o están dadas en garantía de 
obligaciones. Se valoran de acuerdo con el criterio correspondiente a la categoría de inversión de donde 
provienen. 

- Inversiones de disponlbllldad restringida. 

Estas inversiones corresponden a fondos depositados en instituciones financieras y se registran a su costo de 
adquisición, que equivale a su valor nominal. 

·Inversiones en depósitos a plazo y colocaciones a plazo. 

Se incluyen las inversiones en títulos de capital a ser comercializados. Se presentan a su valor razonable, 
excepto por las inversiones en acciones que no son objeto de oferta pública, emitidas por compañías regidas 
por la Ley de Instituciones del Sector Bancario y la Ley de Mercado de Valores e instituciones homologas del 
exterior que deben presentarse al valor de mercado. 

- Portafolio para comercialización de acciones. 

Los factores considerados para determinar si se está en presencia de un deterioro incluye, entre otros: 1) la 
duración del periodo y el grado al cual el valor razonable haya estado por debajo del costo; 2) la condición 
financiera y las perspectivas a corto plazo del emisor; 3) la disminución en la clasificación crediticia del emisor; 
4) la existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestión y; 5) la intención y capacidad de la Sociedad 
para mantener la inversión por un periodo de tiempo suficiente que permita cualquier recuperación anticipada 
del valor razonable. 

La Sociedad evalúa semestralmente, o cuando las circunstancias lo justifiquen, si existe evidencia objetiva de 
deterioro de activos financieros. La disminución del valor razonable de los tltulos valores mantenidos hasta el 
vencimiento y disponibles para la venta se registra con cargo a los resultados del periodo, cuando la Gerencia 
considera que dicha disminución no es temporal. 

- Valoración de las inversiones. 

Las inversiones correspondientes a instrumentos denominados en moneda extranjera se presentan a su costo 
amortizado a la tasa de cambio vigente de cierre. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la 
Sociedad no mantiene inversiones en esta categoria. 

Estas inversiones corresponden a títulos valores de deuda sobre los cuales se mantiene la intención firme y la 
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, y se registran al costo de adquisición, ajustado por la 
amortización de las primas o descuentos. Los descuentos o las primas en adquisición se amortizan y registran 
en los resultados durante la vigencia del titulo. 

- Portafolio de Inversión "I". 
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Por la naturaleza del negocio, la Sociedad está sujeta a riesgo de mercado (precio y cambiario), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez, riesgos de flujo de caja y riesgos de interés. La Sociedad controla estos riesgos 
mediante la creación de mecanismos de aprobación, supervisión y de control, bajo politicas de gestión de 
riesgos dirigidos por la Junta Directiva. 

Gestión de riesgos. 

Los instrumentos financieros que podrían implicar concentración de riesgo para la Sociedad consisten 
principalmente en las disponibilidades, el portafolio de inversiones, e intereses y comisiones por cobrar. 

Concentractón de riesgo. 

La Sociedad reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la fecha de negociación. Los 
instrumentos financieros son contabilizados en el balance general como parte del activo o pasivo a su 
correspondiente valor de mercado. El valor según libros de las disponibilidades, portafolio de inversiones y los 
intereses y comisiones por cobrar se aproxima a sus valores razonables. debido a que estos instrumentos 
tienen vencimiento a corto plazo. 

Valor razonable de Instrumentos financieros. 

Los ingresos y gastos por intereses, por honorarios y comisiones por actividades de intermediación bursátil se 
registran en los resultados del periodo en que se devengan o causan en función de la vigencia de las 
operaciones que las generan. Los ingresos por honorarios y comisiones se presentan netos de gastos por 
estos mismos conceptos. 

Reconocimiento de Ingresos y gastos. 

El impuesto diferido se calcula a través del método del pasivo basado en el balance general, el cual considera 
las diferencias temporales existentes entre los activos y pasivos determinados sobre las bases fiscales y sus 
respectivos saldos contables mostrados en los estados financieros. 

La provisión para impuesto sobre la renta se calcula con base en los enriquecimientos netos gravables 
determinados de acuerdo con la legislación fiscal vigente en Venezuela. 

Impuesto sobre la renta. 

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en la obligación real de acuerdo con la Ley 
Orgánica del Trabajo, de los Trabajadores y las Trabajadoras vigente. 

Apartado para Indemnizaciones laborales. 

En otros activos se incluyen pagos de licencias de software y gastos de instalación, estos gastos se registran 
al costo, y se amortizan por el método de linea recta, según la vida útil estimada que es entre tres y cuatro 
años. 

Otros activos. 

Estos activos se presentan netos de la depreciación acumulada. La depreciación correspondiente se calcula 
con base en el método de linea recta, según la vida útil estimada de los activos, la cual oscila entre tres y diez 
años. Las ganancias y pérdidas en venta de bienes muebles e inmuebles se incluyen en las cuentas de 
resultados. 

Bienes de uso. 
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30 do junio de 2024 Hasta 30 Entre 31 y 360 Mésdo 360 Sin Total dlas dias días Vencimiento 

Activos: 
Disponibilidades 68.176 68.176 
Portafolio de lnvenlones 289.058 289.058 
lntereses. dividendos. comlslones y honorarios 
devengados por cobrar 

Total 68.176 289.058 357.234 

31 de diciembre de 2023 Hasta 30 Entre 31 y 360 Mis de 360 Sin Total dlas dias dlas Vencimiento 

Activos: 
Disponibilidades 23.544 23.544 
Portafolio de Inversiones 163.191 
Intereses. dividendos, comisiones y honorarios 

57.249 devengados por cobrar 
Total 80.793 163.191 23.544 

La naturaleza del negocio exige mantener adecuados niveles de liquidez para financiar la operación a través 
de suficiente efectivo y equivalentes y disponibílidad de financiamiento crediticio. La Sociedad mantiene niveles 
de efectivo en bancos para el manejo del riesgo de liquidez, y realiza proyecciones de flujos de efectivo para 
evaluar activos líquidos disponibles y necesidades de financiamiento. Los vencimientos de los activos y pasivos 
financieros se muestran a continuación: 

Riesgo de liquidez 

Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2024, no han ocurrido fluctuaciones en las tasas de interés 
que hayan originado impactos importantes en el valor razonable de los activos financieros. 

Los riesgos de interés de la Sociedad podrían derivarse, principalmente, de los actiVos y pasivos financieros a 
corto y largo plazo con tasas de interés fijas o variables en cada caso. Las tasas variables de interés exponen 
a la Sociedad a riesgos de flujo de caja mientras que las tasas fijas de interés la exponen a riesgos de valor 
razonable. Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Sociedad se exponen a los riesgos de cambios 
en las tasas de interés de mercado. La Sociedad mantiene depósitos en cuentas bancarias en moneda 
extranjera a tasas de interés variable. 

Riesgos de flujo de cala v valor razonable por tasas de Interés 

La Sociedad no está expuesta a riesgos cambiarios de importancia, tanto por las operaciones financieras 
futuras como por las transacciones reconocidas en activos y pasivos denominadas en monedas distintas al 
bollvar, debido a que sus operaciones se denominan mayormente en la misma moneda funcional en la que 
reporta y su posición en moneda extranjera neta es activa. 

Riesgo cambiario 

Al 30 de junio de 2024, el 100% de los activos financieros está colocado en acciones de empresas que cotizan 
en la Bolsa de Valores de Caracas, por lo que la Sociedad está expuesta a impactos producto de fluctuaciones 
de precios. 

Riesgo de precios 
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En Gaceta Oficial N° 42.185 del 06 de agosto de 2021 el Ejecutivo Nacional emitió el Decreto Presidencial N° 
4.553, en el cual se establece la nueva expresión monetaria, en los siguientes términos: 

A partir del 1 º de octubre de 2021. se expresará la unidad del sistema monetario de la República Bolivariana 
de Venezuela, en el equivalente a un millón de bolívares actuales. 
El bolívar resultante de esta expresión continuará representándose con el símbolo Bs. 

Todo importe expresado en moneda nacional antes de la citada fecha deberá ser convertida a la nueva 
unidad, dividiendo entre 1.000.000. 
El BCV, en ejercicio de sus competencias. regulará mediante Resoluciones de su Directorio todo lo 
concerniente al redondeo que se aplicará como consecuencia de la nueva expresión. 
A partir del 1 º de octubre de 2021, los precios. salarios, y demás prestaciones de carácter social, así como 
los tributos y otras sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros documentos 
contables, e en títulos de crédito y en general, cualquier operación o referencia expresada en moneda 
nacional. deberán expresarse conforme al bollvar en su escala nueva. 

A partir del 1 º de septiembre de 2021 y hasta que el BCV disponga lo contrario, todos los instrumentos por los 
cuales se oferten bienes y servicios. asi como otros que expresen importes monetarios, emplearán en su 
referencia la unidad de cuenta en su expresión nueva. asl como la unidad de cuenta en su anterior expresión. 

Estimaciones y lulclos contables críticos. 

La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia efectúe estimados con base a ciertos 
supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asl como la revelación de activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo 
reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados. Los juicios más importantes realizados en 
la aplicación de las políticas contables y que tienen un efecto significativo en los estados financieros se 
presentan en las diferentes secciones de esta nota de políticas contables. Básicamente, las estimaciones y 
juicios importantes realizados en función de la mejor información disponible, se refieren a: la tasa de cambio 
utilizada por la Sociedad para convertir sus saldos en moneda extranjera, las valoraciones de activos 
financieros y las estimaciones de cobro dudoso. 

Reconversjón Monetaria 

Los estados financieros adjuntos se presentan con base a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan 
de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las prácticas contables 
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores. Dicha preparación requiere que la Gerencia realice 
y registre estimaciones, con base a ciertos supuestos, que afectan los montos registrados de activos y pasivos. 
asr como la revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de los estados financieros: y los 
montos de ingresos y gastos durante el semestre. Los resultados reales pueden difeñr de estas estimaciones. 

Uso de estimados. 

Se consideran partes relacionadas cuando se encuentran presentes vlnculos o condiciones que ocasionan en 
forma directa, que una de las partes pueda influir significativamente a la otra en sus pollticas de operación o 
en la consecución de sus objetivos e intereses y que tiene poder para inteñerir en el desarrollo de una actuación 
completamente libre e independiente. 

Partes relacionadas. 
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163.191 289.058 

163.191 

31 de diciembre 
de 2023 

289.058 Portafolio para comercialización de acciones 
Portafolio de lnversicnes para Comercialización "PIC" 
Papeles comerciales 
Portafolio de inversión "I" 
Menos - Provisión del portafolio para comercialización de acciones 
Total portafolio de Inversiones 

30 de lunlo de 
2024 Descripción 

Las inversiones en títulos valores han sido clasificadas en los estados financieros de acuerdo con la intención 
de la Gerencia como Portafolio de inversión para comercialización de acciones. 

4. Portafolio de inversiones: 

Total disponibilidades 

En moneda extranlera 
Banco Nacional de Crédito. C.A 
Banco P10vincial 

10 10 
112 243 

2.622 74 
285 9 

63.755 22.277 
178 184 
708 224 

1 196 
178 

67.849 23.217 

150 148 
177 179 
327 327 

68.176 23.544 

Bancos e Instituciones financieras del Pais 
En moneda nacional 
Banco Central de Venezuela 
Banco Fondo Común, Banco Universal. C.A 
Banco de Venezuela Banco Universal, C.A. 
Banco Banplus 
Banco Nacional de Crédito, C.A 
Banco Provincial 
Banco Mercantil 
Banco Del Sur 
MI Banco Banco Universal 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
2024 Descripción 

3. Disponibilidades: 

Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 30 do junio de 2024 y al 31 do diciembre de 2023. 
{expresados en botivares nommatos) 



Portafolio de inversión "PIC" 
- - - 

Menos· Provisiónnortafononara comorciallzación do acciones . - - 
Total ""Ortafolios do inversiones 163.191 110.985 52.206 

al 31 de diciembre de 2023 
Valor Ganancia 

Nº de razonable (Pérdida) Costo de 
Acciones do no Adquisición 

m'8rcado realizada 
Portafolio nara comercialización de accionos 
As:s:i2aos do bancos r. e>ntidades de ahorro r. i;i:ró¡tamo ob¡etg; SI! 
oferta -úbllca. 
Banco Del Caribe. C.A 410 15.580 13.604 1.976 
Banco Nacional de crédrto 1.643.911 65.592 32.714 32.878 
Banco Provincial 2.091 37.638 30.654 6.984 
Total 118.810 76.972 41.838 

A!i5'i2Dll ~I IWR[llll 1i1ci~1s!11 dol 12ais di1tlntas a bancos r. 
entidades do ahorro~réstamo obfoto (i6 oferta núbl¡;a. 
En moneda nacional 
Bolsa De Valores Oe Caracas C.A. 368 2.355 1.263 1.092 
C.A. R0t1 Santa Teresa S.A.C.A. 2.872 25.274 20.651 4.623 
C.A. R0t1 saota Teresa S.A.C.A. 445 1.780 1.247 533 
Domineuez Y Cia S.A. 100 1.612 1.413 199 
F .V.I. Fondo Oe Valores Inmobiliarios, Saca 137 5.412 4.345 1.067 
F .V.1. Fondo Oe Valores Inmobiliarios Saca 815 6.520 4.147 2.373 
Inversiones Crece ........... es CA. 48 398 294 104 
Montesco Fondo ~roindustñal C.A. 20 350 133 217 
C.A. Telares De Palo Grande 2.000 680 520 160 

44.381 34.013 10.368 
Total PortafoUo--;:ara comercialización do acciones 163.191 110.985 52.206 

El portafolio de inversión al 31 de diciembre de 2023 esté conformado de la siguiente manera: 

al 30 do· unlo de 2024 
Valor Ganancia 

Nº de razonable (Pérdida) Costo de 
Acciones de no Adquisición 

mercado realizada 
Portafolio ~ara comerclallzaclón de acciones 
é~'f2Dli di b:iD!iCQJ lt IDlidlShHl di lbQr[Q Y P!ÍlllMQ 2bli1Q di 
,;,f--a -·'·'"11--. 
Banco Nacional de crédito 1.~5.111 70.101 36.343 33.758 
Banco Provincial 23.578 91.954 -46.796 138.750 

162.055 -10.453 172.508 
Acciones do empresas privadas del país djstjntas a bancos y 
enu..ia ..,_ -&.----.... o nbioto do ofortS-;\úbUC!ll.~ 
En ~-n _ _._ 
Bolsa De Valores De Caracas C.A. 10.012 59.872 -4.870 64.742 
C.A. Ron Santa Teresa S.A.C.A. 2.927 37.231 32.212 5.019 
F.V.1. FondoOe Valores Inmobiliarios, Saca 130 29.900 28.888 1.012 

127.003 56.230 70.773 
Total Portafollo--;;:-ara comercialización de acciones 289.058 45.777 243.281 

Portafolio de inversión "PIC" 
- - . 

Menos- Províslón ~ortafollo --ra comercialización de acciones - - - 
Total nortafolios de Inversiones 289.058 45.777 243.281 

El portafolio de inversión al 30 de junio de 2024 esté conformado de la siguiente manera: 
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La depreciación de los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 asciende a Bs. 
83.310 y Bs. 83.458 respectivamente la cual se encuentra incluida en los resultados de cada ejercicio. 

Descripción 30 de junio de 31 de di~ig!I!b!J! 
2024 s!e 2023 

Costo 
Mobiliario 869.853 869.653 
Equipos de computación 231.685 231.685 
Otros equipos de oficina 39.842 39.842 

1.141.380 1.141.380 
Depreciación acumulada 
Mobiliario (318.360) (235.050) 

(318.360) (235.050) 
Total Bienes de Uso 823.020 906.330 

Gasto depreciación del semestre 83.310 83.458 

6. Bienes de uso: 

Los saldos de bienes de uso, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

57.249 
57.249 

Otras comisiones y honorarios profesionales por cobrar 
Rendimientos por cobrar 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunio de 
2024 

Los intereses y comisiones por cobrar que se resumen a continuación: 

5. Intereses y comisiones por cobrar: 

El 29 de abril de 2019, la SNV publicó la circular N' DSNV/0529 donde estableció que las acciones en la Bolsa 
de Valores de Caracas, la cual cotiza sus acciones, se valoran a su valor razonable de mercado, y la ganancia 
o pérdida no realizada se incluye en el patrimonio; derogándose ast la Circular N' DSNV/CJ/2672 del 27 de 
mayo de 2015, en donde la SNV instruyó a los intermediarios de valores a presentar la inversión en la acción 
de la Bolsa de Valores de Caracas a su valor de costo en vez de su valor razonable de mercado. 
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al 30 de ·unio de 2024 
N•de Valor razonable Ganancia Costo do Acciones dadas on garanUa Acciones de mercado (Pérdida) no Adquisición realizada 

Accion19 sf! 2mur2111 QC~l~ill Si'lil 111111 Slflliniis a bancos X 
· · ,..o ahorro·· -réstamo -b'"t"' d ... -f . üea 

~- moneda nacional 
Bolsa De Valores De Caracas C.A. 80.004 478.424 354.034 124.390 

Total Acciones dada& en narantía 478.424 354.034 124.390 

(7a) Los impuestos pagados por anticipado corresponden a la cantidad de ISLR retenidas por las Instituciones 
Financieras y clientes, sobre et pago de intereses u otras operaciones, pago de las porciones de estimadas 
de impuesto sobre la renta y por las Retenciones de IVA efectuadas por los clientes. 

(7b) Los anticipos a proveedores al 30 de junio de 2024, fueron aplicados en su totalidad durante el 3er trimestre 
de 2024. 

(7c) Dado que la sociedad se incorporó como como miembro accionista de la BVC (ver nota 1), la Junta Directiva 
de la Bolsa de Valores de Caracas, en su sesión No. 1.660 celebrada en fecha 18 de mayo de 2.022, revisó 
el Esquema de Garantías vigente y evaluó varias alternativas para asegurar el cumplimiento por parte de las 
casas de bolsa, de la obligación de constituir garantías a favor de la Bolsa de Valores de Caracas, por una 
cantidad no inferior a 50.000 Unidades Tributarias, de conformidad con lo establecido en el Articulo 20 del 
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, quedando establecido que dicho monto 
deberá estar representado en acciones de la cesta del Indice Bursátil Caracas (IBC). Al 30 de junio de 2024 
y al 31 de diciembre de 2023 el esquema de garantías quedó conformado por las siguientes acciones: 

71 ====='====='= Amortización del semestre 

7e Valor origen gastos de instalación 
Menos - amortización gastos de instalación 

7d valor de origen de mejoras a propiedad 
Menos ·amortización mejoras a propiedad 

Software de computación 
Menos- Amortización acumulado 

Títulos valores dados en garantia 7c 
Incremento por ajuste a valor de mercado de contra 

Impuestos pagados por anticipado 7a 
Anticipo a proveedores 7b 
Estimada de impuesto sobre la renta 
Retención l. V.A 
Depósitos dados en garantia 
Reducción por valor de mercado 

3!2 d!! fynl2 !!!! ;u d!! dlclem!¡re 
2024 de 2023 

15.311 8.107 
127.567 48.184 

18,716 8.068 
1.285.677 453.202 

1.000 1.000 
(20) 

1,448.251 518.561 

354.034 124.390 
124.390 387.636 
478.424 512.026 

1.555.239 1.170.042 
(284.846) (182.727) 
1.270.393 987.315 

136.438 136.438 
(47.979) (34.335! 

88.459 102.103 

112.811 112.811 
(73.723! (66.985) 

39.088 45.826 
3.324.615 2.165.831 

(102.119) j90.743J 

7. Otros activos: 

Los saldos de otros activos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

Descripción 
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75.016 

9.348 
4.772 
8.827 

132.859 

60.862 
(17.334) 

8.541 

82.316 
(22.772) 

11.541 
25.956 
12.460 

2.814 
20.544 

Apartado para prestaciones sociales 
Anticipo prestaciones sociales 
Otras provisiones 
Utilidades por pagar 
Vacaciones y Bono vacacional por pagar 
Aportes patronales por pagar 
Intereses de prestaciones sociales 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de !unjo de 
202.4 

Descripción 

9. Pasivos laborales: 

Los saldos de pasivos laborales, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

Al 30 de junio de 2024, las obligaciones a la vista corresponden al saldo de las Cuenta Trabajo por operaciones 
pactadas de los clientes que quedaron pendientes de liquidar al cierre del semestre, las cuales fueron 
liquidadas en el mes de julio de 2024. 

En estas cuentas se contabilizan los montos de efectivo por pagar a clientes o contrapartes correspondientes 
a operaciones de corretaje realizadas por la Sociedad de Corretaje (ahora Casa de Bolsa) con terceros. 

20.297 
20.297 

52.372 

52.372 
Obljgacjones a la vista 
Cuentas por pagar operaciones de corretaje personas naturales 
Cuentas por pagar operaciones de corretaje persona jurídicas 
Total captaciones de recursos autorizados por la SUNAVAL 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de junio de 
2024 

8. Obligaciones a la vista 

Los saldos de las obligaciones a la vista, que se mueslran en los balances generales, se resumen a 
continuación: 

(7f) La amortización de los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 asciende a 
Bs. 53.286 y Bs. 25.658 respeclívamente la cual se encuentra incluida en los resultados de cada semestre. 

(7e) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, esta conformada por gastos originados en la constitución 
legal e iniciación de actividades de la institución, incurridos antes del inicio de sus operaciones. 

(7d) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, está conformada por mejoras efectuadas al inmueble 
que la sociedad ha alquilado para su uso. 

al 31 do diciembre de 2023 
N•de Valor Ganancia Costo de Acciones dadas en garantla 

Acciones razonable de (Pérdida) no Adquisición mercado roalizada 

Acciones de empresas orlvadas del pais distintas~ bancos y 
enti · ce ahorro v er íeto de ofe 
En da nacional 
Bolsa De Valores De Caracas C.A. 80.004 512.026 387.636 124.390 

Total Acciones dadas en aarantia 512.026 387.636 124.390 
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2.008.277 

17.801.524 
137.087 

(190.000) 
1.091.072 
1.590.116 

13.685 
(18.112.705) 

(322.502) 

2.008.277 
2.008.277 

1.636.738 

19.354.285 
137.087 

(190.000) 
1.091.072 
2.953.317 

13.685 
(21.400.205) 

(322.503) 

Aportes efectuados por el accionista - depósitos en bancos (Bs) 
Aportes efectuados por el accionista -depésltcs en bancos (USO) 
Capitalización de acteencias 
Facturas de bienes de uso aportados por el accionista 
Facturas de compras pagadas por el acclcntsta 
Otros pagos de personal efectuados por el accionista 
Prestamos al accionista 
Reembolsos al accionista 
Total Aportes Cuentas por pagar a los Accionistas 

31 de djcjembre 
de2023 

30 de lunlo de 
2024 

Descripción 

1.636.738 
1.636.738 Accionistas 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
2024 

Descripción 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, tos otros financiamientos hasta un año, que se muestran 
en los balances generales, están conformados por los aportes de los accionistas destinados principalmente 
para capital de trabajo en pro de atender los compromisos adquiridos con el personal y proveedores, 
adquisición de equipos licencias, y software entre otras necesarias para la realización de las actividades como 
sociedad de corretaje (ahora casa de bolsa). 

12. Otros financiamientos hasta un afio: 

(1) Al 30 de junio de 2024, en esta cuenta se incluyeron pagos efectuados a la empresa relacionada lnveraqua, 
C.A. por concepto de arrendamiento de instalaciones, por ta cantidad de Bs.460.000 los cuales fueron 
reclasificados contra la cuenta de gasto por alquiler de bienes de uso en el 2do semestre de 2024 por 
instrucciones de la SNV según oficio número DSNV/GCl/041246 de fecha 10 de septiembre de 2024. 

1.954.068 

2.008.277 
(56.166) 

2.305 
(348) 

2.410.359 

1.636.738 
322.677 

6.228 
444.716 

Accionistas otros financiamientos hasta un ano (1) 
Impuesto al valor agregado {IVA) crédito fiscal 
Otros impuestos retenidos 
Otras cuentas por pagar a proveedores 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de jynjo de 
2024 Descripción 

11. Otros pasivos: 

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales. se resumen a continuación: 

4.581 769 
4.581 769 Proveedores 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
~ 

Descripción 

10. Pasivos administrativos 

Los saldos de pasivos administrativos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
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En Gaceta Oficial N' 42.623 de fecha 8 de mayo de 2023, fue publicada la Providencia Administrativa N' 
SNAT/20231000031, mediante la cual se establece el aumento de la Unidad Tributaria (U.T) a Bs. 9.00, en 
consecuencia, el Capital Mínimo requerido para la Casa de Bolsa limitada es de Bs. 2.250.000 y para la Casa 
de Bolsa Universal es de Bs.4.500.000, por lo que la Casa de Bolsa deberá ajustar su capital social para cumplir 
con este requisito y poder operar como Casa de Bolsa Universal. 

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, la Presidencia de la República, 
publicó el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Merado de Valores, en el cual entre otros aspectos 
establece que: Las casas de bolsa universales, deberán mantener un capital social mlnimo totalmente pagado 
y suscrito en dinero en efectivo equivalente a quinientas mil unidades tributarias (500.000 U.T.). En fecha 07 de 
abril de 2022, mediante Providencia Administrativa N° SNAT/2022/000023 se aumentó fa unidad tributaria (U.T.) 
para llevarla de Bs. 0,02 a Bs.0,40, en consecuencia, al 31 de diciembre 2022, el Capital Mínimo requerido para 
ta Casa de Bolsa limitada es de Bs. 100.000 y para la Casa de Bolsa Universal es de Bs.200.000. El capital 
social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 es de Bs. 206.000, cumpliendo así con el límite para calificar 
como Casa de Bolsa Universal para esa fecha. 

Capital social mlnlmo requerido: 

En Asamblea General Extraordinaria del 17 de mayo de 2022, los accionistas decidieron aprobar un aumento 
de capital social en Bs. 190.000 para llevarlo a la cantidad de Bs.206.000, representado por 206.000 acciones 
comunes con un valor nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas mediante la 
capitalización de acreencias de los accionistas. cumpliendo así con el límite para calificar como sociedad de 
corretaje de Valores Universal para esa fecha. Los puntos tratados en la referida asamblea de accionistas 
fueron aprobados por la Superintendencia Nacional de Valores mediante el Oficio Nro. DSNV/GCl/00728 de 
fecha 16 de mayo de 2022, y se encuentra en proceso de registro ante el Registro Mercantil Quinto del Distrito 
Capital. 

La Sociedad fue constituida con un capital social de Bs.6.000 dividido en 6.000 acciones comunes con un valor 
nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas. 

En Asamblea General Extraordinaria del 08 de junio de 2021, los accionistas aumentaron el capital social en 
Bs. 10.000 para llevarlo a la cantidad de Bs.16.000, representado por 16.000 acciones comunes con un valor 
nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas, cumpliendo asf con el límite para 
calificar como sociedad de corretaje de Valores Universal. para esa fecha. 

José Ygnaclo González Casal 60,00% 123.600 1 123.600,00 
Elpidio Segundo Alvarado Cordero 7,00% 14.420 1 14.420,00 
Luis Gerardo Garcla Rodrlguez 23,00% 47.380 1 47.380,00 
Bent Ulrik PorsbOrg Jensen 10,00% 20.600 1 20.600,00 

100,00% 206.000 206.000,00 

Porcentaje N° de Valor Capital 
Accionistas accionarlo Acciones nominal social 

% oaaado Bs. 

El capital social, que se muestra en los balances generales al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 
2023, está conformado como sigue: 

Capital social: 

13. Patrimonio: 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a tos Estados Financieros 

Al 30 de Junio do 2024 y ol 31 de diciembre do 2023. 
(expresados en bolivares nominales) 



10,33% 29,53% 10,33% 35,59% 

15,50% 29,53% 15.50% 35,59% 

'---"30"--"de"-"ju,,_n:.::iO::.d:::;e::...::;20,,,2,;,4'---'I 1 31 de diciembre de 2023 
Mantenido % Requerido 'lo Mantenido 'lo Requerido 'lo . Índices 

Indice de patrimonio y garantlas de 
riesgo: 

Patrimonio y garantía de riesgo I activos y 
operaciones contingentes ponderados 

Indice de patrimonio y garantlas de riesgo 
Primario Nivel 1: 
Patrimonio y garantía de riesgo primaño nivel 
11 activos y operaciones contingentes 
ponderados 

Las normas sobre Actividades de Intermediación de Corretaje y Bolsa, publicadas en la Resolución Nro. 201- 
2007, de fecha 12 de diciembre de 2007, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores, establecen en el 
Titulo il, Capitulo Nro. 111, los porcentajes mínimos de adecuación patrimonial exigidos por el Organismo 
regulador, según la clasificación por actividades que realicen, niveles de patrimonio y garantlas mantenidas. 
Mediante Gaceta Oficial Nro. 39.357 del 29 de enero de 2010, Resolución Nro. 013 de la Superintendencia 
Nacional de Valores, se dictó la reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediación de Corretaje y 
Bolsa. De esta manera se derogaron los articulas 59, 60 y 61 contenidos en la sección tercera del Capitulo IV 
de las normas Sobre Actividades de Intermediación de Corretaje y Bolsa, referidos a las operaciones de Mutuo 
de Valores. 

De igual forma se modificó el articulo 96 de las mencionadas Normas en cuanto al nivel de endeudamiento. El 
Nivel de endeudamiento o apalancamiento financiero que están en capacidad de asumir las Sociedades de 
Corretaje o Casas de Bolsa de conformidad con su rango patrimonial con terceros, se estableció que el mismo 
no podrá exceder 2 veces la relación entre los pasivos financieros directos y el patrimonio, asl como la 
metodologla para su adecuación. 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cumple con los porcentajes de adecuación 
mínimos exigidos por la Superintendencia Nacional de Valores, según se indica a continuación: 

Superávit no realizado por diferencial camblario- 

La ganancia neta en cambio no realizada producto de la valoración de las disponibilidades en moneda extranjera 
ante la devaluación del tipo de cambio del bolívar respecto al dólar estadounidense se presenta en la sección 
de patrimonio de conformidad con lo establecido por la SNV en la Circular DSNV/CJ/1296 del 17 de diciembre 
de 2018. 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la ganancia en cambio acumulada asciende a Bs. 1.027 y 
Bs. 1.024 respectivamente las cuales no podrán ser utilizadas para aumentos de capital y/o reposición de 
pérdidas. (véase Nota 2). 

Índices de capital de riesgo. 

Superávit no realizado por ajuste a valor de mercado 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el superávit no realizado por ajuste a valor de mercado de 
las inversiones clasificadas como portafolio para comercialización de acciones asciende a Bs.356.652 y Bs. 
232.224 respectivamente. 

Reservas de Capital 

El Código de Comercio Venezolano exige que al menos el 5% de las ganancias netas del año sea apartado para 
la formación de la reserva legal. La Sociedad según el documento de constítución hará este apartado hasta que 
alcance el 10% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 30 d• fonio de 2024 y al 31 do diciombro de 2023. 
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68.397 
68.397 Rendimientos por Obligac Emitidas PIC 

Descripción 31 de djcjembre 
de 2023 

30 de junjo de 
2024 

Los saldos de rendimientos por invrsiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a 
continuación: 

15. Rendimientos por Inversiones. 

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen al dividendo cuya base imponible está representada 
por el exceso de la renta neta financiera, no exenta o exonerada, sobre su renta fiscal gravada con el impuesto 
sobre la renta. La tasa de impuesto aplicable es del 40% y debe ser retenida en su totalidad por la Sociedad que 
decrete dividendos. La Sociedad está sujeta a este régimen por los dividendos que decrete a sus accionistas. 

212.254 

211.567 
687 

Impuestos causados (tarifa 2) 
impuestos causados (rentas proporcionales) 

528.918 

462.661 
66.257 

528.918 

(691) 

381.005 
(66.257) 

1.619 

213.242 

FUENTE TERRITORIAL 
Utilidad Contable 
Ingresos sujetos a impuestos proporcionales 
tributos no pagados 
Provisiones, Reservas y Apartados 
gastos no deducibles 
Otros 
tributos pagados ejercicios anteriores 
perdida por ajuste por inftacion 
Utilidad fiscal 

utilidad fiscal (tarifa 2) 
utilidad fiscal (rentas proporcionales) 
Utilidad fiscal 

212.254 

687 
211.567 

Gasto de impuesto sobre la renta proporcional 
Gasto de impuesto sobre la renta 

31 de diciembre 
do 2023 

14. Impuesto Sobre la Renta: 

En Gaceta Oficial N6 6.210 Extraordinaria, de fecha 30 de diciembre de 2015 fue publicado el Decreto N6 2.163 
emanado de la Presidencia de la República, mediante el cual se dicta la Reforma del Decreto con Rango, Valor 
y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta, la cual entró en vigencia el dia siguiente a su publicación. 

La Gerencia de la Sociedad determinó el enriquecimiento neto gravable con base en la Ley de Impuesto sobre 
la Renta en Venezuela y, considera que los criterios asumidos están ajustados a derecho y no originan efectos 
de impuestos y sanciones. 

De acuerdo con lo establecido en el parágrafo primero del art 52, de la Ley de lmpueslo Sobre la Renta, "Los 
enriquecimientos netos provenienles de actividades bancarias, financieras, de seguros o reaseguro, ( ... ) se 
gravarán con un impuesto proporcional del cuarenta por ciento (40%)" 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
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231.806 

20.484 
29.356 

9.510 
13.310 

246.276 

117.482 
41.664 

133499 
31.505 

15.118 
41.131 
15.525 
9.498 

Sueldos personal permanente 
Utilidades y bonificaciones 
Bonos e incentivos 
Vacaciones y bono vacacional 
Prestaciones sociales 
Intereses de prestaciones sociales 
Aportes patronales 

Total sueldos y salarios 

Descripción 31 de djcjembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
2024 

18. Sueldos y salarios. 

Los saldos de sueldos y salarios, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

486.457 3.162.522 

(599.557) 
(36.000) 
(90.848) 
(13.690) 

(143.522) 
(19.812) 

(29.963) 

(72.384) 
(15. 725) 
(31.691) 

(9.437) 

1.378.951 

10.935 

3.290.872 
5.960 

24.890 

Honorarios por Administración de cartera 
Ingresos por servicios administrativos 
Comisiones por servicios 
Menos partidas para agrupación en el estado de resultado, de 
acuerdo al Manual 
Comisiones Bancarias del pals 
Comisiones Bancarias del exterior 
Comisiones por custodia de valores 
Derechos de registro 
Consultarla Externa 
Servicios de mantenimiento sistemas 
Total honorarios y comisiones 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
2024 

Los saldos de honorarios y comisiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a 
continuación: 

17. Honorarios y comisiones 

(16b) Al 30 de junio de 2024, provienen de dividendos de RST y DOM. Al 31 de diciembre de 2023, provienen 
de dividendos de TDV.D. 

(16a) Al 30 de junio de 2024, provienen de dividendos del Banco Provincial. Al 31 de diciembre de 2023, 
provienen de dividendos del Banco Provincial y Banco del Caribe. 

22.261 1.984 

336 
21.925 

1.859 
125 

Rendimientos sobre acciones de bancos 
Otros rendimientos 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de junio de 
2024 

Descripción 

Los saldos de dividendos ganados por acciones, que se muestran en los balances generales. se resumen a 
continuación: 

16. Dividendos ganados por Acciones 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 30 do junio dé 2024 y al 31 de diciembre de 2023. 
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21. Otras Regulaciones. 

Ley Orgánica de Ciencia, Tecnología e Innovación. 

En fecha 18 de noviembre de 2014, se publicó en Gaceta Oficial Nº 6.151, el Decreto N° 1.411, mediante el cual 
se dicta el Decreto con Rango. Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Orgánica de Ciencia Tecnología e 
Innovación. Bajo los efectos de esta Ley las empresas privadas o públicas, domiciliadas o no en la República 
Bolivariana de Venezuela que realicen actívidades en el Territorio Nacional y hayan obtenido ingresos brutos 
anuales superiores a cien mil Unidades Tributarias (100.000 U.T.) en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior. 

20a) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 y, la Compañía tiene tltulos valores recibidos de 
clientes para servicios de custodia por Bs 3.250.513 y Bs. 14.921.579 respectivamente. los cuales se 
encuentran depositados en la Caja Venezolana de Valores en las subcuentas que mantiene la Compañía con 
esa institución. 

20b) El 29 de noviembre de 2019, Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emitió la Circular N° 
DSVNIGCl/01598. donde establece que las Sociedades de Corretaje. Casas de Bolsa deberán constituir como 
garantla real o personal por la cantidad de ciento cincuenta mil unidades tributarias (150.000 UT), en fecha 08 
de mayo de 2023, en Gaceta Oficial N° 42.623. según providencia administrativa N° SNAT/2023/000031 se 
publicó el reajuste de la Unidad Tributaria de cero coma cuarenta Bollvares (Bs.0.40) a nueve Bollvares (Bs. 
9,00) es decir que garantía real o personal de la Casa de Bolsa al 30 de junio de 2024 debería ser por Bs. 
1.350.000 .. 

15.005.125 3.331.906 

23.546 
14.921.579 

60.000 

21.393 
3.250.513 

60.000 

Derechos por compra Spot de divisas 
Encargos de Confianta (Custodia} 
Otras cuentas de orden 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de iunlo de 
2024 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 en este rubro se registra la fianza a favor de la 
Superintendencia Nacional de Valores. 

20. Cuentas de Orden 

1.133.906 1.358.386 

74.983 
58.426 
92.045 

440.592 
127.479 

6.556 
333.825 

84.563 
63.924 
97.170 

849.777 
39.695 
2.188 

221.069 

Otros gastos del personal 
Gastos por servicios externos 
Traslados y comunicaciones 
Seguros 
Impuestos y contribuciones 
Publicidad y propaganda 
Otros gastos generales y administrativos 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de lunlo de 
2024 

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuación: 

19. Otros gastos. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
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Reformas a las normas sobre actividades de intermediación de Corretaje y Bolsa: 

En Gaceta Oficial Nº 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia Nacional de Valores publicó la 
Resolución NO 013, de fecha 21 de enero de 2010, sobre la Reforma de las Normas sobre Actividades de 
Intermediación de Corretaje y Bolsa. en la cual, entre otros aspectos: 
a) Se derogan los Artículos Nro. 59, 60 y 61, referidos a las operaciones de mutuos; 

b) Se establece un plazo de noventa (90) días para liquidar las operaciones de mutuos. vigentes a la fecha de 
publicación de la resolución; 

e) Se modifica el Articulo N° 96, estableciendo que el rango patrimonial con terceros no puede exceder dos (02) 
la relación pasivos financieros directos y el patrimonio contable; 

d) Se otorga un plazo de seis (6) meses para que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa adecuen sus 
niveles de apalancamiento, en un plan de reducción bimensual, y 
e) Se establece que la redención anticipada de las operaciones de mutuo que excedan el plazo de establecido 
en la Reforma no genera penalidad. 

61412021 
20/4/2022 
81512023 

42100 
42359 
42.623 

Valor Bs 
Reconvertidos 

0,02 
0,40 
9,00 

Providencia 
Administrativa Nº 
SNAT2021/000023 
SNAT2022/00023 
SNAT2023100031 

Fecha 
Gaceta Oficial 

A continuación. se presenta un cuadro en el que se observa la tendencia de la variación del valor de la Unidad 
Tributaria aprobada y vigente. durante los años que finalizaron el 30 de junio de 2024: 

Unidad Tributaria: 

Ley Orgánica de Drogas (LOO). 

El 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Orqáruca de Drogas, la cual deroga la Ley Contra el Transito 
llfcito y Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psícotrópicas, de fecha 16 de diciembre de 2005. Por medio 
de esta Ley se modifica la base de cálculo de la contribución al Fondo Nacional Antidrogas (FOMA). la cual 
será equivalente al uno por ciento (1%) de la "Utilidad en Operaciones· obtenida en el ejercicio, contribución 
esta a cargo de personas jurídicas. consorcios y entes públicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta 
(50) o más trabajadores. La utilidad en operaciones del ejercicio se calculará al restar a la utilidad bruta del 
ejercicio económico menos los gastos de operacionales, de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de sesenta (60) días continuos 
a partir del cierre del ejercicio fiscal. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la sociedad no está 
sujeta al pago de este impuesto. 

Ley Orgánica de Deporte, Actividad Física y educación Física. 

El 23 de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicó en Gaceta Oficial de la República Bolivariana de 
Venezuela Nro. 39. 741, la Ley Orgánica de Deporte, Actividad Física y Educación Ffsica, la cual tiene por objeto 
establecer las bases para la educación física, regular la promoción organización y administración del deporte y 
la actividad física como servicios públicos. En dicha norma, se crea el "Fondo Nacional para el Desarrollo del 
Deporte, la Actividad Física y Educación Física", correspondiente al uno por ciento (1 %) sobre la utilidad neta o 
ganancia contable anual, cuando esta supere las veinte mil (20.000) unidades tributarias. Al 31 de diciembre de 
2023, el impuesto por este concepto es la cantidad de Bs. 26.100 la sociedad no registró esta provisión. 

se constituyen como aportantes, y deberán aportar anualmenle un porcentaje que va desde el 2% hasta el 0,5%, 
el cual dependerá de la actividad económica que realice la empresa. 

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.693 del 1 de abril de 2022 se publicó la reforma del Decreto con Rango, 
Valor y Fuerza de Ley Orgánica de Ciencia. Tecnología e Innovación, en la cual se establece entre otras cosas 
que el pago de los aportes será mensual y para el cálculo se tomarán los ingresos brutos del mes anterior, la 
reforma entró en vigencia a partir de su publicación en la Gaceta Oficial. 
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Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores: 

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, la Presidencia de la República 
publicó el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores. derogando la Ley de Mercado de 
Valores de fecha 17 de agosto de 2010 y las disposiciones contenidas en la normativa dictada por la 
Superintendencia Nacional de Valores, que contravengan esta ley. y en el cual, entre otros aspectos establece: 
• Et Presidente de la República, en consejo de ministros, podrá suspender las operaciones del mercado de 
valores, cuando asl lo considere conveniente en salvaguarda de la economía del pats. 

• Las personas naturales o jurldicas, que se dediquen en forma regular o habitual a realizar actividades de 
intermediación con valores en los mercados primario o secundario de valores, en nombre propio, por cuenta 
propia o de un tercero o en nombre de un tercero por cuenta de éste, dentro o fuera de bolsa, deberán estar 
autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores, previo cumplimiento de los requisitos contenidos en 
la ley, reglamentos y demás disposiciones normativas que regulan dicha actividad. 

• A los fines de ejercer funciones de corredurla de títulos de deuda pública nacional o mantener en su cartera 
propia dichos títulos, las personas naturales y jurldicas, referidas en el párrafo anterior, deberán solicitar 
autorización especial a la Superintendencia Nacional de Valores. 

• La Superintendencia Nacional de Valores dictará las normas relativas a los corredores públicos de valores, las 
sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa. 

• Las personas jurldicas autorizadas para actuar como sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa, 
deberán revestír la forma de sociedades anónimas. constituidas en Venezuela, tener como objeto exclusivo la 
realización de actividades relacionadas con el mercado de valores, con un mlnimo de tres accionistas y en las 
que al menos el veinticinco por ciento de su capital social, pertenezca a un corredor público de valores, quien 
deberá estar domiciliado en el país y cuya participación accionaria estará representada en esa misma proporción 
en la administración de la sociedad. 

En fecha 08 de mayo de 2010 y ratificada en fecha 09 de junio de 2010 la Superintendencia Nacional de Valores 
envió una Circular PREJDCIU/149912010, la cual establece la prohibición a las casas de bolsas y sociedades de 
corretaje de títulos valores, actuar como intermediarios de terceros en la compra y negociación de Títulos de la 
Deuda Pública Nacional en moneda extranjera. En Gaceta Oficial Nº 39.591 de fecha 11 de enero de 2011, la 
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificación y Finanzas 
publicó la Resolución Nº S-040 de fecha 25 de noviembre de 201 O mediante la cual, se dictan las normas 
relativas a las tasas y contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de la 
Superintendencia Nacional de Valores. En Gaceta Oficial Nº 39.599 de fecha 21 de enero de 2011, la 
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificación y Finanzas 
publicó la Resolución Nº S-23 de fecha 19 de noviembre de 2010, donde se indica el Instructivo relativo al 
procedimiento a seguir por los Operadores de Valores, a los fines de proceder a desincorporar de su Cartera de 
Inversión los Tltulos de Deuda Pública Nacional estableciéndose un plazo de ciento ochenta (180) días continuos 
a partir de la entrada de esta resolución. Con fecha 11 de febrero de 2011, la Superintendencia Nacional de 
Valores emitió la Resolución N° 025 mediante la cual dicta las normas relativas a la Administración y 
Fiscalización de los riesgos relacionados con los delitos de Legitimación de Capitales y Financiamiento al 
Terrorismo, aplicable a las instituciones reguladas por esta. Dicha Resolución fue publicada en la Gaceta Oficial 
N° 39.616 del 15 de febrero de 2011, derogando la Resolución N° 178-2005 del 16 de diciembre de 2005. 

Con fecha 19 de mayo de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores emitió la Resolución N° 110 mediante 
la cual dicta las normas relativas a la Administración y Fiscalización de los riesgos relacionados con los delitos 
de Legitimación de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, aplicable a las instituciones reguladas por esta. 
Dicha Resolución fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.691 del 8 de junio de 2011, derogando la Resolución 
N" 25 del 11 de febrero de 2011. 

La Superintendencia Nacional de Valores (SU NAVAL), mediante Resolución N° 0030, de fecha 25 de marzo de 
2014, emitió las Instrucciones "Prudenciales para la participación de los Operadores de Valores Autorizados en 
el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD 11)", estableciendo los requerimientos y procedimientos 
básicos para el ejercicio de la actividad. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a tos Estados Financloros 

Al 30 do junio de 2024 y al 31 de dlclembre do 2023. 
(expresados en boüvares nominales} 



- Se podrán establecer sucursales o agencias a nivel nacional o internacional, previa autorización de la 
Superintendencia Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con fundamento en un plan de 
negocios y operativo, que justifique su apertura y garantice su funcionamiento y en los casos internacionales, 
en estricto cumplimiento a la legislación aplicable en cada pals. 

- La Superintendencia Nacional de Valores dictará mediante normativa los requisitos de experiencia económica 
y financiera, solvencia y honorabilidad que deberán cumplir las personas naturales que formen parte de los 
accionistas de una sociedad de corretaje de valores o Sociedad y adicionalmente, aquellos requisitos necesarios 
para su organización flsica, técnica, administrativa, tecnológica y contable para la realización de sus actividades 
y atención al público, así como cualquier otro que sea determinado por ese ente regulador. 

- La Superintendencia Nacional de Valores dictará las normas necesarias para el caso en que una o más 
personas jurídicas. formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o Sociedad y debetá 
solicitar a las personas naturales propietarias finales de esas acciones, toda la documentación necesaria con el 
objeto de verificar el cumplimiento de los requisitos de experiencia económica y financiera, solvencia y 
honorabilidad. 

- Las personas jurldicas extranjeras que deseen realizar en Venezuela las actividades de una sociedad de 
corretaje de valores o Sociedad, deberán solicitar autorización expresa a la Superintendencia Nacional de 
Valores, quien podrá autorizarla con la opinión vinculante del Órgano Superior del Sistema Financiero Nacional. 
La Superintendencia Nacional de Valores, podrá dictar las normas relacionadas con los requisitos que deberán 
cumplir las personas jurldicas extranjeras a los fines de ser autorizadas. 

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa limitadas. deberán mantener un capital social mínimo 
totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a doscientas cincuenta mil unidades tributarias 
(250.000 U.T.) y podrán ejercer las actividades regulares de intermediación de valores por cuenta de terceros y 
por cuenta propia, realizar total o parcialmente la colocación de emisiones de valores, tanto de colocaciones 
primarias como de redistribución masiva de valores ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con 
instituciones financieras y sociedades de corretaje, financiamiento de margen, actuar como depositantes 
profesionales de valores, sustentador o estabilizador en el mercado secundario y demás actividades que autorice 
la Superintendencia Nacional de Valores en las normas que a tal efecto dicte. 

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa universales. deberán mantener un capital socia.! 
mínimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a quinientas mil unidades tributarias 
(500.000 U.T.) y además de las actividades sel\aladas en el párrafo anterior, podrán actuar como emisores y 
realizar operaciones de reporto con instituciones financieras. sociedades de corretaje, personas jurídicas y 
naturales así como las demás actividades previstas en las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia 
Nacional de Valores. 

- Igualmente podrán efectuar administración de cartera de terceros, teniendo prohibido invertir los fondos 
administrados en sus propias acciones u obligaciones, en valores de empresas en las cuales tengan una 
participación superior al diez por ciento (10%) del patrimonio, o cuando participen en la administración de dichas 
empresas en una proporción de al menos un cuarto del total de los miembros de las juntas administradoras; 

- Las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores, deberán contemplar dentro de 
su estructura interna, un sistema integral de prevención y control de legitimación de capitales, de financiamiento 
al terrorismo y de la proliferación de armas de destrucción masiva, cuya composición, funcionamiento y materia 
se regirá por la normativa prudencial emitida por la Superintendencia Nacional de Valores. todo ello sin 
menoscabo de lo dispuesto en la normativa especial que regule la materia. 

- La Superintendencia Nacional de Valores, es el ente encargado de regular el mercado de valores, asi como 
supervisar. inspeccionar, controlar y sancionar a las personas que en él participen. con el objeto de proteger a 
los inversionistas y promover el mercado de valores para estimular el desarrollo productivo del pals. 

- La Superintendencia Nacional de Valores actúa bajo la vigilancia y coordinación del Órgano Superior del 
Sistema Financiero Nacional y conforme lo establecido en la ley. 

- Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por la ley, serán fijadas por el Superintendente 
Nacional de Valores mediante normas de carácter general, previa opinión favorable del Ministro con competencia 
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31 de diciembre de 2023 
Valor en Valor 
Libros Razonable 

23.544 23.544 
163.191 163.191 

30 de iunio de 2024 
Activos Valoren Valor 

Libros Razonable 

Disnonibilidades 68.176 68.176 
Portafolio de inversiones 289.058 289.058 

A continuación, se presenta un resumen de los valores razonables de mercado de los instrumentos financieros 
(expresada en Bs.): 

22. Valor razonable de los instrumentos financieros. 

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual dicho 
instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones normales distintas a una 
venta forzada o por liquidación. Para aquellos instrumentos financieros sin un valor específico de mercado 
disponible, se ha estimado como valor razonable de mercado, el valor presente de flujo del efectivo futuro del 
instrumento financiero o se han usado algunas otras técnicas de valoración. Estas técnicas son sustancialmente 
subjetivas y están afectadas significativamente por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuentos, 
estimados de flujos futuros de cajas y expectativas de pagos anticipados. En consecuencia, los valores 
razonables de mercado presentados a continuación no pretenden estimar er valor de otros negocios generadores 
de ingresos ni de actividades de negocios futuros, es decir, no representan el valor de la Sociedad como una 
empresa en marcha. 

En Gaceta Oficial Nº 5.999, Extraordinaria de fecha 13 de noviembre de 2010. la Asamblea Nacional publicó la 
Ley de la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria, mediante la cual se crea el Instituto Público Bolsa Pública de 
Valores Bicentenaria, como institución encargada de la prestación de todos los servicios necesarios para realizar 
en forma continua y ordenada las operaciones con valores emitidos por los entes públicos. las empresas 
públicas, las empresas mixtas, la cajas de ahorro de los entes públicos, las comunidades organizadas, institutos 
autónomos, las empresas privadas. las pequeñas y medianas empresas y la República Bolivariana de 
Venezuela. 

Ley de la Bolsa Pública de Valores Bicentenarla: 

en materia de finanzas. La Superintendencia Nacional de Valores podrá realizar modificaciones a dichas 
contribuciones. cuando las circunstancias económicas así lo exijan. 

- Las personas naturales y jurídicas que ameriten realizar adecuaciones en virtud de las disposiciones 
contenidas en la ley, dispondrán de un lapso de noventa (90) días continuos, a partir de la entrada en vigencia 
de la misma. para presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores. un plan para su ajuste sea este de 
carácter patrimonial, operativo, contable, societario o de cualquier otro. Aquellas sociedades que no cumplan 
con los niveles de capital social mínimo requeridos por esta ley, realizarán también solicitud de transformación 
de acuerdo a la tipología que les corresponda o presentarán un plan de recapitalización o fusión con otras 
sociedades del sector. 

- La Superintendencia Nacional de Valores, evaluará su estructura organizacional, operativa y tecnológica, en 
un lapso de ciento ochenta días (180) continuos contados a partir de la entrada en vigencia de la ley y presentará 
a su ministerio de adscripción el plan de transformación necesario para cumplir a cabalidad las obligaciones 
impuestas en la misma. 

- La Superintendencia Nacional de Valores. en un lapso no mayor de 30 días, contados a partir de la entrada en 
vigencia del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, establecerá los requisitos y condiciones que deberán 
cumplir las personas naturales y jurídicas autorizadas e inscritas en el Registro Nacional de Valores, para 
obtener una nueva autonzacíón e inscripción para operar en el mercado de valores. La Superintendencia 
Nacional de Valores, una vez establecidos los requisitos y condiciones sellalados en el párrafo anterior, fijará 
un lapso de 180 días continuos contados a partir de su emisión, para que se cumpla con este proceso, vencido 
este lapso, se entenderán como canceladas las autorizaciones e inscripciones efectuadas antes de fa vigencia 
de este Decreto con rango, valor y fuerza de Ley. 
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El Ejecutivo Nacional y el BCV en fecha 7 de septiembre de 2018 modificaron et Convenio Cambiario N" 1 y 
los aspectos más importantes se presentan a continuación: 

Se rest3jece la litre ocrrvertiblidad y oesai toces las reslria:Jones sd:re las opa a::iones cartiaías. 

8 peg:i de las djiga::iones 1:a ta las en 11 u eda exlra"jera SErá etectuocbc:le la si~erte 11 a aa: 

ó..encb la djiga::ién hctya sicb pocta:ia en 1 1 u eda exlra"jera por las pertes ro o da tes CXJ1TO 
11 u eda de ruerta, el peg:i p:xi-á áectlase en dcha 11 u eda o en bdfvae> scLea o;. al tipo de 
cartio vigerte p:ra la fecha del J'.lE9'.l. 

ó..encb de la vdU'ta:f de las pertes ro Oda tes se eiiden:ie Q.Je el J'.lE9'.) de la cciiga::ién ra de 
reali:zwse en 11 u eda exlra"jera, así se efedta"á, ari a.a"d:> se hctya ra 1a 1 • en vigercia ele 
restrio::iones carbaías. 

8 ¡:a::to de u-a djiga::irn en 11 u eda exlra"jera CXJ1TO 11 u eda de J'.lE9'.) úica 1 a te se ertendel'á 
m:xificacb a.a"d:> hctya sicb etectuocb ?'eiio al estallednierto de restria:Jones carbaías y 
sierrpre cµe estas írrpci¡:n al c:teu:::lcr efectur el J'.lE9'.) en la foora cx:n.eicE, ceso en el OJal el 
c:teu:::lcr se liberará 

B tipo de carbo a ser apica::b p:ra la ro1pa y vertade 110 e:las exlra"jeras flu:tl..eá libe1a te de 
a:uercb C01 la cista y la dei 1 a da de las pe so as rEtu'ales o juidcas a través del Sisterra de lllB caJo 
Cartiiaío. 

• Las opa a::iones de ro 1 p a y ve-ta de 11 u eda exlra"jera a través del Sisterra de lllB ca:b Cartiiaío, 
p:xi'á'l ser reali:za:las por persa-as rEtu'ales y juidcas del se:to- p'iva::fo cµe el:::: 1 p : : ta su; 
a:::ti:za::imes de cfe1a y dei 1 a da, en OJalq.ier 11 u eda exlra"jera 

• Laq:erctividad del Sisterra del\lacaJoCartiiaíoSEráf'E9,Ja::B por el 8a1co Certral de \Á3r'e2!.-ela YQ.Je 
la a:nida::I nirirra por a:::tim::ién de dei 1 a da y cfe1a a través del Sisterra de ll!Bca:b Cartiiaío, SErá 
detemina::la por el 8a1co Certral de \Á3r'e2!.-ela, e ir ta 11 a:Ja rreda-te las rrecaism:s cµe estirre 
pertinertes 

Las pesa as rauales y juidc:as irta:esaclas en realiza' opaa::icnes deverta de 110 eda exlra"jera por 
a:nida:i:!s igt.Beso irtericres a€a!500 osu eqivalerteen dra 11 u eda exlra"jera, por opaa::ién, p:xi'á'l 
h:o:rlo a las opa a:b es carbaías a.taizaó:::6. 8 ti¡:o de cartio de n:te a da al cµe se ro o ce el MfaJo 
9 del Cc:n.<erio Cart:iiaío N'1, cx::rrespcncferte al da irrredéta 1 a te a-tenor a la fecha de la respe:::tiva 
q:iera::ién, será el apical:lea lasopaa::icnesdevertadelas 11ue:lasexlra"jerasena11 aca:bcartiaío 
al rren.d9o. 

Régimen para la administración de divisas 

327 9 

31 de diciembre de 2023 
ua$ Valor en Ubros 

- . 
9 327 
. - 
. - 

30 de lunlo de 2024 
PQ1isci2c ~D m2neda ftx!r1njgc1 us$ Valor en Libros 

Efectivo - - 
Bancos nacionales en moneda extranlera 9 327 
Bancos y otras instituciones financieras del - - exterior 
Acciones de empresas privadas del exterior 
distintas a bancos y entidades de ahorro y - - 
oréstamo obieto de oferta oública. 

Total activo 9 327 

23. Posición en moneda extranjera. 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la sociedad mantiene posición en moneda extranjera: 
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24. Estados Financieros Complementarlos expresados en valores ajustados por efectos de la 

Inflación 

A continuación, se presentan para fines de información adicional los estados financieros por los semestres 
finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 (Anexos 1 al IV) ajustados por los efectos de 
la inflación. Estos estados financieros complementarios se presentan para dar cumplimiento con las Normas 
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores. 

Bs. por dólar 

30 do junio do 202• 31 do diciembre de 2023 

Compra Venta Compra Venta 
36,36 36.45 35.87 35,96 

Las serie 9 les de a:::rreté1e de vacres y las casas de bdsa, así cxrro la Bdsa F\'.Jjica de """aes 
9certenaia, poc:tm reaiza- q:e afores de negcx:iadén, en r 1 o Eda na::imal, de titUos enitidos o pcr 
aritirse en 1 r o Eda extr.tja-a pcr rualq..ier erte piva::b, na::imal o extr.tjero, q..e tergri cctizacién ei 
11 eca::bs re;J.Ja:bs y q..e sem de data p;tilica 

• l..osbroosatcrizacbsare::ibr0!¡:::6sítosei r 1 o Edaextr.tja-adeacuerdoc:cn lop-evistoei esec:x:n.<erio 
cartiario ro poctá) req..air a los diertes rEQ..isitos a::idmales a a:µ=llos e<igdos pera atrir a.Jertas en 
11 o Eda l'Edmal; ta 1 µxx¡ d:tle á 1 e<igr a los diertes mrto rrfrérro ag..m pera ét:rir las respectivas 
Cl..lErtas. 

los SI.jetos re;J.Ja:bs pcr la Ley Ccnslitu:icnal de lnvasíén Extrérja-a A-cxidiva poc:tm rerritir al extericr 
las liilida::les o dvide cbs, así cxrro r a 1 los i1 ¡gr eoos m::rietaios d:teridos, en los témiros y 
CXX'lddcres ¡:revistos en la referida Ley Ccnslitu:imal. 

R:rctrapa1e, rre::lél'teAvisoOidal p..t:lica:ben la Ger::eta Oidal de la Rep'.ijica Bdivarianade \/ene21.Jela 
N' 41.575 del 30 de eren:> de 2019, el Breo Certral de \kne2!.Jela ráifica el o:rteric:b del Aliso Oidal de 
fecta 15 de Juio de 2017 y a.taiza las ba &ea das en dvisas entra a.Jertas pa1enedertes al sisterra 
fira-ciero na::icnal, pemitiénd::le a los tituares q..e p ; 1 rrés de ira a.ata extr.tjera, reaiza- 
m:Mniertos ei r 1 o Eda extr.tja-a entra sus ¡:rq:ias a.Jertas l:En::arias y/o a.Jertas de te ce os. 

91 la Ga:Jeta Oidal de la FEp:t:Jica Bdivaianade \krea.ela N' 41.500defed-e6 defebaode2019, el 
BrcoCerlra de \kne2uefa rredél'teAlisoOidal reg.Jalostémiros pera lavertaal rren.rl3ode11 o Eda 
extr.tja-a al p;tilico ei ge eal, oor 1Saga::ta ei el Cc:rM!rio Carrtiario N' 1 de sei:tientra de 2018. ce 
oor ta r 1 ida::l c:cn lar ra 1 r oova irrlc:a::la, los t:a-oos Lriversales poc:tm ~ t.n rré)órro de 1.CXXl aros o 
su EQ.ivalerte ei ctra r 1 o e::Ja. al día, pcr dierte y 4.CXXl aros pcr rres caen::lario u 8.500 aros pcr a"b 
caen::lario Este aliso irrlca q..e ei el caso de q..e la q:e adái terga pcr ctjeto la a:Q.isidái en blletes 
extr.tjeros, la nisrra ro pcxtá ecce:la la artida::I daria de 500 aros o su eq.ivalerte en ctra r 1 o Eda. 
Asinisrro, la dsposidál eslal:::jece q..e el nirirro pera la verta de 11 o Eda extr.tjera al rren.deo pera 
persa ras nal:Llales es de 50 aros o su eq..ivaerte en ctra 11 o e::Ja. en el caso de persa ras nal:Llales 
niertras q..e pera perscras juidcas el rrcrto es de 500 aros. 
Finalrra"te, en la Ga:Jeta Oidal de la FEp]::Jica Bdivaiana de \kne2uefa N' 41.452 del 2 de cgosto de 
~18, fue p..t:lica:b el Decreto O:nstituyerte Q:rogal:aio del Régrren Carrtiaio y sus Ilícitos. ce acuerdo 
a lo eslal::ledc:b ei el Mfruo 2 del rrendcnacb Decreto, a pa1ir de su e ~ata en vigerda, se deroga el 
Dlcreto OOil Ra-go, """ª y Fuerza de Ley del Régrren Carrtiario y sus Ilícitos, p..t:lica:b en la Ger::eta 
Oidal de la FEp]::Jica Bdivaiana de \knea.ela N' 6.210 Exbaadraio del 30 de ddentra de 2015, así 
cx::rro el Mfruo 138 del Dlcreto c:cn Ra-go, """ª y Fuerza de Ley del Breo Certral de \krea.ela, ei lo 
e<dusívanrte mnerte al llicito reteric:b a la a::::tivida::l de negcx:iadál y oor 1 e do de dvisas ei el pas. 91 
el nisrro sertic:b se eslal::lece la de OQEtaia de todas las dsposidcres n:::rrYEtivas q..e p...decn colidr ccn 
el n:Msi.rro instn.rrerto r ra r 1 oo~. 

Las tasas de cartio reso.Jta'tes ~o los regírrenes cartiarios vigertes al 30 de juio de 2024 y al 31 de 
ddentra de :a:X23 sen las si!J.iertes: 
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52.372 22.094 
132.859 81.659 

769 4.987 
2.410.359 2.127.106 
2.596.359 2.235.846 

24d 1.987.358 1.987.358 
198.736 198.736 

5.621.920 5.478.031 
399.546 542.774 

8.207.560 8.206.899 
10.803.919 10.442.745 

Notas jun-24 dic-23 

68.176 25.629 
289.058 177.642 

62.319 
24c 4.698.056 5.180.467 
24b 5.748.629 4.996.688 

10.803.919 10.442.745 

Activo: 
Activo Corriente: 

Disponibilidades 
Portafolios de inversión 
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios 
Bienes en uso 
Otros activos 

Total Activo 
Pasivo y Patrimonio 
Pasivo a corto plazo 

Obligaciones a la vista 
Pasivos laborales 
Pasivos administrativos 
Otros pasivos 

Total Pasivo 
Patrimonio 

Capital social actualizado (equivalente al capital 
social nominal de Bs 206.000) 

Reservas de capital 
Resultados acumulados 
Superávit no realizado por ajuste a valor de mercado 

Total Patrimonio 
Total Pasivo y Patrimonio 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 
(Expresados en bollvares constantes del 30 de junio de 2024) 

Anexo 1 



Notas jun-24 dic-23 

Ingresos financieros 
Dividendos por acciones clasificadas en el 

portafolio para comercialización de acciones 2.051 26.947 
Ganancia (Pérdida) en Venta de Acciones. 

Portafolio para Comercialización 24.903 21.938 

Margen financiero neto 26.954 48.885 

Honorarios, comisiones y otros ingresos 
Honorarios y Comisiones, neto 3.269.672 588.863 
Diferencias en Cambio 1.028 431.121 

3.270.700 1.019.984 
Utilidad en operación financiera 3.297.654 1.068.869 

Gastos operativos 
Salarios y sueldos (254.620) (280.605) 
Depreciación y amortización (927.529) (905.543) 
Otros gastos (1.493. 132) (1.499.317) 

{2.675.281) {2.685.465) 
Utilidad (Pérdida) en operaciones antes de 
impuesto 622.373 (1.616.596) 

Resultado Monetario del Ejercicio (REME) 20 {477.295) 605.499 
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto 145.078 (1.011.097) 
Gastos de Impuesto sobre la renta 

Corriente 12 (1.189) (231.050) 
Diferido 12 

Total gasto de impuestos (1.189) (231.050) 
Utilidad (Pérdida) neta del semestre 143.889 !1242 147) 

INVERCAPIT AL CASA DE BOLSA, S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 
(Expresados en bolívares constantes del 30 de junio de 2024) 

Anexo 11 
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25.629 
26.112 

(483) 

255.756 

(1.516) 
1.011.496 
(754.224) 

(256.239) 

(17.118) 

15.953 
(30.484) 

(258.162) 
332.101 
(97.483) 

(239.121) 

(11.960) 
32.917 

905.543 
97.483 

(1.242.147) 

dic-23 

Anexo IV 

68.176 
25.629 Efectivo y equivalentes al inicio del semestre 

Efectivo y equivalentes al final del semestre 

42.547 Aumento (disminución) neto en el efectivo y equivalentes 

(646.876) 

(254.644) 
(392232) 

Flujos de efectivo por actividades de inversión: 
Variación de bienes de uso 

Portafolio para comercialización de acciones 
Adición de otros activos - Software 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversión 

689.423 Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operación 

(473.143) 

30.278 
51.200 
(4.218) 

283.253 
(91.148) 

62319 
(804.827) 

Cambios netos en activos y pasivos de operación: 
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios por cobrar 
Otros activos 
Captación de recursos autorizados por la Superintendencia 

Nacional de Valores 
Pasivos laborales 
Pasivos administrativos 
Otros pasivos 

Pago de indemnizaciones sociales 
Total cambios en activos y pasivos de operación 

1.162.566 

927.529 
91.148 

143.889 

jun-24 
Flujos de efectivo por actividades de operación: 
Utilidad (Pérdida) neta del semestre 

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio neto con el 
efectivo provisto por (usado en) las actividades de operación: 
Depreciación gastos de bienes de uso y amortización de 

intangibles 
Apartado para indemnizaciones laborales 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO 

Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 
(Expresados en bolívares constantes del 30 de junio de 2024) 



Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpreslón de los estados financieros por efectos de la 
inflación se muestra a continuación: 

Activos y Pasivos Monetarios 

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, se presentan a su valor nominal. 
Estas partidas monetarias en los estados financieros son: disponibilidades, portafolio de inversiones, 
comisiones por cobrar, otros activos (excepto software y licencias, las mejoras a propiedad arrendada y los 
gastos de instalación), asl como cargos diferidos y todas las cuentas que forman parte del pasivo. 

Activos y Pasivos no Monetarios 

Otros Activos 

En el rubro Otros Activos se agrupan los software y licencias, las mejoras a propiedad arrendada y los 
gastos de instalación; los cuales son considerados partidas no monetarias y se actualizan según la fecha 
de origen de los montos que lo conforman. El gasto de amortización del semestre y la amortización 
acumulada se presentan ajustados por inflación con base en la misma metodología seguida para ajustar el 
costo. 

60.54% 21 05% 

17.944. 103.145.980 
24.952.896. 762.696 
15.542.981.367.215 

3906% 

24.952.896.762.696 
27. 162.536.873.498 
22.438.849. 154.591 

8,86% 

31 de diciembre 
do 2023 

30 do junio do 
2024 

AJ inicio del semestre 
Al final del semestre 
Promedio 
Inflación 
lnRación promedio 

BCV 

Cumpliendo con las Normas establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores emitidas en marzo del 
2000, la Sociedad elaboró los Estados Financieros Ajustados por Efectos de la Inflación, los cuales se presentan 
como una información complementaría (anexos 1 al IV). 

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros complementarios expresados en 
bollvares constantes han sido preparados reconociendo los efectos de la pérdida del poder adquisitivo del bolívar 
en Venezuela, de conformidad con lo establecido en la BA·VEN·NIF-2 Versión 4, emitida por la Federación de 
Colegios de Contadores Públicos de Venezuela. 

El Boletin de Aplicación VEN-NIF N° 2 "Criterios para el reconocimiento de la inflación en los estados financieros 
preparados de acuerdo con VEN·NIF" resolvió establecer que cuando el porcentaje acumulado durante un 
ejercicio económico anual sobrepase un dlgito, la economía se considerará hiperínflacionaria y, por consiguiente, 
los estados financieros de las Compañías preparados bajo VEN-NIF deben ser ajustados por los efectos de la 
inflación. Este indicador es adicional a los establecidos en la NIC 29, lo cual constituye una diferencia de 
principios con las NllF sobre cuya base dichos estados financieros se presentarían al costo histórico. Los 
estados financieros de la Sociedad se emiten con base en normas de contabilidad establecidas por la 
Superintendencia Nacional de Valores, las cuales establecen la preparación de estados financieros expresados 
en cifras históricas como información básica y de estados financieros en cifras constantes como información 
complementaria para propósitos de análisis adicional, según los lineamientos de la SNV, la cual difiere de los 
principios de contabilidad de aceptación general en Venezuela. 

El propósito del ajuste por inflación es presentar los estados financieros a moneda constante de poder de compra 
similar partiendo del costo histórico contable, eliminándose de esta manera la distorsión que produce la inflación 
en los estados financieros, por estar expresados en bolívares de diferente poder adquisitivo. Las cifras 
resultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los costos de reposición ni otra medida 
de los valores corrientes de los activos de la Sociedad o de los precios a que las transacciones se efectuarían 
corrientemente. 

Para actualizar sus estados financieros, la Compañía utilizó los Indices Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC) publicados por el Banco Central de Venezuela (BCV) 

a) Presentación estados financieros complementarios 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financioros Comptementarlos 
Al 30 do junio do 2024 y al 31 do diciombro do 2023. 

(expresados en hofivares constantes) 



416.621 445.118 Amortización del semestre 

4.996.688 
299.550 

5.748.629 

934.316 
(634.766) 

268.138 

934.316 
(666.178) 

Valor origen gastos de instalación 
Menos ~amortización gastos de Instalación 

362.431 

477.958 
(115.527) 

314.635 

477.958 
(163.323) 

valor de origen de mejoras a propiedad 
Menos ~ amortización mejoras a propiedad 

3.212.861 

4.150.152 
1937.291) 

3.239.185 

4.542.386 
(1.303.201) 

Software de compu1ación 
Menos-Amortl·¡ación acumulado 

1.121.846 1.926.671 

8.825 
52.451 

493.334 
1.087 

557.367 

15.311 
127.567 

1.285.677 
1.000 

478.420 

Impuestos pagados por anticipado 
Anticipo a proveedores 
Retencion 1.V.A 
Depósitos dados en garantia 
Titulos valores dados en garantla 

31 de diciembre de 
2023 30 de iunlo do 2024 

Los otros activos están conformados de la siguiente manera: 
Ooscrlpclón 

b) Otros Actlyos 

Resultado Monetario del Ejercicio 

El Resultado Monetario del Ejercicio corresponde a la pérdida o ganancia que obtiene la Compañia, como 
resultado de mantener su patrimonio protegido o no de los efectos de la inflación. 

Bienes de uso 

Se registran al costo de adquisición, como medida de reconocimiento inicial, representado por el precio de 
adquisición que se incrementa por las demás erogaciones necesarias para que el activo pueda operar. Los 
costos de mantenimiento y reparaciones menores son cargados a resultados del periodo en el que se 
incurran. 

Capital Social 

En el procedimiento aplicado para obtener el valor de actualización de esta cuenta, se aplicó el índice de 
precios desde la fecha en la cual el componente de patrimonio fuera aportado. 

Reserva Legal 

La Reserva Legal inicial se ajustó con base en el índice de precios al consumidor al cierre del ejercicio, los 
aumentos posteriores se determinan con base a la utilidad de cada ejercicio ajustada por inflación. 

Resultados Acumulados 

Los resultados acumulados se componen por las capas de utilidad o pérdida generadas en cada ejercicio. 

Resultado del Ejercicio 

Los ingresos y gastos asociados con rubros monetarios son reexpresados con base en el Indice nacional 
de precios al consumidor promedio de cada semestre, por los semestres terminados al 30 de junio de 2024 
y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente. Los costos y gastos asociados con partidas no monetarias 
son reexpresados en función de la amortización y depreciación de tales partidas, basándose en la fecha de 
origen de los mismos. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros Complemontarios 

Al 30 <fe junio de 2024 y al 31 do dicionlbre dé 2023. 
(expresados on bollvares co-nstantos) 



905.543 927.529 

137.524 
47.796 

231.301 

31.414 
47.796 

365.908 

Amortización de gastos de organización 
Amortización de mejoras a propiedades 
Amortización de software 

488.922 

416.621 

482.411 

445.118 

Depreciación de mobiliario y equipos 

Gastos de amortización 

488.922 482.411 Gastos de depreciación 

Descripción 31 de diciembre 
de 2023 

30 de junio de 
2024 

Los gastos de depreciación y amortización se detallan de la siguiente manera: 

e) Gastos de depreciación y amortización 

1.987.358 

175.184 
196.398 

1.615.776 

die-23 
Fecha INPC Valores 
origen origen actual factor Histórico jun-24 

abr-21 930.306.187.817,90 27 102.53& 873,498 29 6.000 175.184 
jun-21 1 3$3.038.•S!.119,50 27 .162.S36.873A98 20 10.000 196.398 

may·22 3.194.057.181,063,40 21.1&2.536.873,498 9 190.000 1.615.776 
206.000 1.987.358 

El Capital social está conformado de la siguiente manera: 

d) Capital social 

488.922 482.411 Gasto depreciación del semestre 

5.180.467 4.698.056 
Depreciación acumulada 
Total Bienes de Uso 

6.674.443 

(1.493.976) 

6.674.443 

(1.976.387) 

4.477.985 
1.564.187 

632.271 

4.477.985 
1.564.187 

632.271 

Costo 
Mobiliario 
Equipos de computación 
Otros equipos de oficina 

31 de diciembre 
de 2023 

30 de junjo de 
2024 

Descripción 

Los bienes de uso están conformados de la siguiente manera: 

c) Bienes de uso 

La depreciación se calcula por el método de línea recta con base a la vida útil estimada de los activos. Al 
momento de vender o retirar un activo se eliminan de las cuentas su costo y la correspondiente depreciación 
acumulada, y la ganancia o pérdida si la hubiere, se incluye en los resultados del ejercicio. 

Posteriormente, para la medición y reconocimiento de las propiedades, planta y equipos se utiliza el valor 
razonable de las partidas de este rubro; representado por el Método de Precios Constantes. 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros Con1plomentaños 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre do 2023. 

(expresados en bolivaros constantes) 



30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023 
Histórica Ajustada Histórica ~ustada 

Posición monetaria inicial (779.391) (848.401) 173.342 241.046 
Adiciones: 

Ingresos financieros 1.984 2.051 98.686 26.947 
Ganancia en venta de acciones 24.903 24.903 21.938 21.938 
Honorarios y Comisiones, neto 3.162.522 3.269.672 529.534 588.863 
Diferencias en Cambio 1.028 386.682 431. 121 
Superávit no realizado por ajuste a valor de mercado (99.073) (143.228) 154.539 2.897 
Superévij no realizado por d~ereoclal 3 79 

3.090.339 3.154.426 1.191.458 1.071.766 
Disminución: 

Salarios y sueldos (246.276) (254.620) (252.333) (280.605) 
Gastos de bienes de uso (632.351) (124.043) 
Oiros gastos (l .358.386) (1.493.132) (1.234.316) (1.499.317) 
Gastos de Impuesto sobre Ja renta (1.189) (1.189) (231.050) (231.050) 
Variación de bienes de uso (1.516) (1.516) 
Adición de otros activos ~Software (385.197) (392.232) {369.943) (754.224) 

(2.623.399) (2.141.173) (2.213.201) (2.766.712) 
Posición monetaria final (312.451) 164.852 (848.401) (1.453.900) 

Resultado monetario (477.303) 605.499 

f) Resultado Monetarjo del Ejercicio 

El resultado monetario del ejercicio (REME) es la diferencia entre la posición monetaria neta estimada y la 
posición monetaria al cierre del periodo. La posición monetaria estimada es la posición monetaria neta al 
pñncipio del periodo, actualizada por la variación en el indice general de precios durante el periodo; más o 
menos el movimiento neto en las partidas que afectan la posición monetaria. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de 
diciembre de 2023, está conformado como se detalla a continuación: 

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. 
Notas a los Estados Financieros Complomcntatlos 

Al 30 do junio do 2024 y al 31 do diciembre do 2023. 
(expresados en bcüvarea constantes) 


