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Sefiores:

Accionistas y Miembros de la Junta Directiva de
INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A

Cpinidn.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, 5.A. expresados en balivares nominales, los
cuales comprenden el balance general resumido al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, v los estados conexos de ganancias
¥ pérdidas, de movimianlos en el patimonio y de flujos de efectivo por los semestres finalizados en esas fachas, y las notas que contienen
un resumen de los principios y demas practicas contables mas significativas, v ofras informaciones explicativas.

En nuesira opinidn, los estades financieros que se acompafan presentan razonablemente, en todos sus aspﬂciﬁs materiales, la situaciton
financiera de INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, §.A., al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, agi como los resultados de
sus operaciones vy sus flujos de efectivo por los semesires terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables
establecidas por la Superintendencia Macional de Valores (SUNAMAL). .

Fundamentos de la opinidn.

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las Normas de Contabilidad
emifidas por la Superintendencia Macional de Valores (SUMAVAL), establecidas en las "Mormas de Intermediacion de Comretaje y Bolsa
y &l Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas”. Nuestra responsabilidad de acterdo con dichas nomas se dascribe méds adelante en la
seccion "Responsabilidad de los Contadores Publicos independientes”, de este informe. Somos independientes de |a casa de bolsa,
de conformidad con el Cédige de Efica Profesional emilide por |a Federacion de Colegios de Contadores Publicos de la Repiblica
Bolivariana Venezuela, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética, de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica Profesional.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos ebtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn,

Parrafos de énfasis.
Sin calificar la opinion, llamamos la atencidn sobre los siguientes punios:

Como se explica en la nota 11, al 30 de junio de 2024, en la cuenta de Otros pasivos se incluyeron pages efecluados a una empresa
relacionada por concepto de arrendamiento de instalaciones, por la cantidad de Bs.460.000 los cuales fueron reclasificados contra la
cuenta de gasto por alquiler de bienes de uso en el 2do semestre de 2024 por instrucciones de la SNV segin oficio ndmero
DSNVIGCI041246 de fecha 10 de septiembre de 2024,

Comoe se menciona en la nola 2 a los estados financieros que se acompafian, INVERCAPITAL CASA DE BCIILE'A. S.A. liene que preparar
y presentar sus estados financieros de conformidad con las normas confables establecidas por la Superintendencia Macional de Valores

{SUNANVAL), las cuales difieren en algunos aspectos de los principios de contabilidad de aceplacitn general en la Repdblica Bolivariana
de Venezuela (VEN-MIF).

sponsabilidad de la Gerencla 05 sablos

La Gerencia de la Sociedad v los responsables del Gobiemno Conporativo, son responsable de |a preparacion y presentacion confiable de
los estados financieros adjuntos, con base a las normas contables establecidas por la Superintendencia Macional de Valoras (SUNAVAL).
Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno relacionado con la preparacion y adecuada presentacion
razonable de los estados financieros, para que los mismos estén libres de declaraciones maleriales equivocadas, bien sea por error o

fraude, seleccionar y aplicar las politicas contables adecuadas, y realizar las estimaciones contables que sean razonables, de acuerdo
con las circunstancias.

En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar comao
negocio en marcha, revelando, segln sea aplicable, los asuntos relacionados con el negoecio en marcha y utilizando la base contable de
naegoclo en marcha, a menos que la Gerencia y los responsables del Goblemo Corporativio, tengan la intencidn de liquidar la Sociedad o
de cesar sus operacionas, o bien no exista olra allemativa mas realista.

La Gerencia y los encargados del Goblerno Corporativo son responsables de la supernvision del proceso de informacidn financiera de la
Sociedad.
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Responsabilidad de los Conta Puabli Inde dien

Muestros objelivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto estan libres de incomeccion
material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria qua contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad caon las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre
detecte una incorréccion material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude. o ermor y se consideran maleriales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financierns.

Como parle de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditaria (NIA), aplicamos nuestro juiclo profesional y
mantenamos una actilud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

1. Identificamos y valoramos los riesgos de incomeccidn material en los estados financieros, debido a fraude o eror, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinidn, El riesgo de no detectar una incomreccion materal debida a fraude es mas
elevado que en caso de una incorreccion material debida a emor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacin, omisiones
deliberadas, manifestacionas intencionadamente erréneas o la elusion del control inlemo.

2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que

sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de su Gontraol
interno.

3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

4, Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por la Gerengla, del principio contable de empresa en funcionamiento y,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una inceridumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre su capacidad para confinuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencidén en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, -
gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que daje de ser una emprasa en
funcionamiento, i

5. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si
los estados financieros representan las lransacciones y hechos subyacentes de un modo que logren |a presentacion razonable.

Mos comunicamos con la Gerencia en relacidn con, entre olras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de [a auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel intema que identificamos
en el transcursoe de la auditoria.

Tambien proporcionamos a la Gerencia de la Socledad una declaracidn de que hemos cumplido los requisitos de ética aplicables en

relacién con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones v demas cuestiones de la que se puada esperar
razanablemente que puedan afectar a nuesira independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

MGI PENALOZA & ASOCIADOS

Caracas, Venezuela
14 de septiembre de 2024
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INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.

BALANCES GENERALES RESUMIDOS
{ Expresados en bolivares |

ACTIVD

DISPONIBILIDADES

Efectivo

Bancos y otras instituciones financieras del pals
Bancos y otras instituciones financleras del exterior
{Provisidn para disponibilidades)

PORTAFOLIOS DE INVERSION

Ponafolio para comercializacion "T"

Portafolio de inversién para comercializacion "PIC"
Portafolio de inversion "

Fortafolio para comercializacién de acciones
Inversiones en depositos a plazo y colocaciones a plazo
Inversiones de disponibilidad restringida

Provision para Inversiones en Titulos Valores

ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS
Financiamiento por operaciones de reporto
Activos financieros indexados a filulos valores
Préstamo o financiamiento de margen

Letras y pagarés con garantia bancaria
Préstamos no autonizados

(Provision sobre préstamos no aulorizados)

INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y HONORARIOS POR COBRAR
INVERSIONES PERMANENTES

BIENES REALIZABLES

BIENES EN USO

CARGOS DIFERIDOS

Incrementa por Ajuste a Valor de Mercade de Contratos spot, forward y futuros
Reduccidn por Ajuste a Valor de Mercade de Contratos spot, forward y futuros
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVD
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
Derechos por financiamientos de reporto

Derechos por operaciones spot, forward y futuros de divisas y de titulos valores
Derechos por otras operaciones contingentes
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS

ENCARGOS DE CONFIANZA
Adminisiracion de cartera
Custodia

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Las Notas desde 1 hasts 24, que se acomparnian, forman parte de los Estados Financieros

Nota

20

30dejuniode 31 de diciembre de

2024 2023
68.176 23544
§8.176 73544
289.058 163.191
289.058 163.191
= 57.249
823.020 906.330
3.324.615 2.165.831
4.504.859 3,316.145
21,393 23.548
21,393 23.546
3.250.513 14,921.579
60,000 60,000
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INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.
BALANCES GENERALES RESUMIDOS

BALAN LES RE I
dos en bolivar
Nota
PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO

CAPTACION DE RECURSOS AUTORIZADOS POR LA
SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Obligaciones a la vista

Titulos valores de deuda objeto de ofera piblica emitidos por la institucién

PASIVOS FINANCIEROS DIRECTOS

Obligaciones con bancos y entidades de ahorro y préstamo del pals hasta un afio

Obligaciones con bancos y enfidades de ahomo y préstamo del exterior hasta un afa

Obligaciones por operacicnes de reporto
Pasivos financieros indexados a titulos valores

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
PASIVOS A MAS DE UN ARD
Obligaciones con bancos y entidades de aharro del pais a més de un afio

Obligaciones con bancos y entidades de ahorro del exderior a més de un afio

(Hras obligaciones a mds de un afo

CREDITOS DIFERIDOS

PASIVOS LABORALES

PASIVOS ADMINISTRATIVOS

IMPUESTOS DIFERIDOS

OBLIGACIONES SUBORDINADAS
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVD

GESTION OPERATIVA

PATRIMOMIO
Capital Pagada
INCREMENTOS PATRIMONIALES

RESERVAS DE CAPITAL
Resultados del del ejercicio
Utilidades no Distribuidas

SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO
SUPERAVIT NO REALIZADO POR DIFERENCIAL CAMBIARIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTIGENTES ACREEDORAS
Responsabilidades per Financiamiento de Reporto
Responsabilidades por Operaciones Spot, Forward, y Futuros
Responsabilidades por Operaciones Contingentes

TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
ENCARGOS DE CONFIANZA

Administracion de Cartara

Custodia

TOTAL ENCARGOS DE CONFIANZA

OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

MMy12

13

13
13
13

13

20

20
20

30 de junio de 31 de diciembre de
2024 2023
52,372 20.297
52,372 20.297
- 132,859 75.016
769 4.581
2.410.359 1.954.068
2.506.359 2.053.962
745.397 (941.414)
206.000 206,000
20.600 20,600
1.281.337 535,940
399,546 498 619
1.027 1.024
1.908.510 1.262.183
4.504.869 3.316.145
21.393 23.546
21.393 23.546
3.250.513 14921579
3.250.513 14.921.579
60.000 60,000

Las Notas desde 1 hasta 24, que se acompafan, forman parte de los Estados Financieros
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INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A,
ESTADOS DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS

INGRESOS FINANCIEROS

Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Porafalio Para

Comercializacidn "T* -
Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafalio "PIC" 15 -
Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafalio "I =
Dividendos por Acciones Clasificadas en el Portafolio para

Comercializacion de Acciones 16 1,984
Rendimientos por Financiamientos de Margen .
Rendimientos por Financiamientos de Reporlo =
Rendimiantos por Activos Indexados a Titulos Valores -
Rendimientos por Otros Activos Financieros Direclos T
Rendimientos por Inversiones en Depdsitos y Colocaciones Bancarias

202

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 1.984

GASTOS FINANCIEROS
Intereses por Obligaciones por Operaciones de Reporia -
Intereses por Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores =
Intereses por Préstamos de Financiamiento de Margen -
Intereses por Obligaciones por Financiamientos con Bancos -
Intereses por Titulos Valores Emitidos por la Institucion +
Intereses por Ofros Pasivos Financieros Directos =

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

MARGEN FINANCIERO BRUTO 1.984
Ingresos por Recuperacion de Activos Financieros =
Gastos por Provisiones y Desvalorizaciones de Activos Financieros

80.658

MARGEMN FINANCIERD NETO 1.984
HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS

Honorarios y Comisiones 17 3162522
Resultados por Ajuste a Valor de Mercado de las Inversiones

Clasificadas en el Portafolio para Comercializacion "T" =
Diferencias en Cambio 1
Ganancia (Pérdida) en Venta de Acciones, Ponlafolio para Comercializacion 4 24,903
Ofros Ingresos

90.658

486.457

355.226
20.153

TOTAL HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS 3.187.426

861.836

RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA 3.189.410
GASTOS OPERATIVOS

Salarios y Sueldos 18 (246.276)
Depreciacion Gastos de Bienes de Uso y Amartizacién de Intangibles (838.162)
Chros Gastos 19 (1.358.386)

952.494

{231.808)
(315.942)
{1.133.906)

TOTAL GASTOS OPERATIVOS (2.442.824)

(1.681.654)

RESULTADOC EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA T46.586
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuestos Sobre la Renta 17 {1.189)
Traspaso a Geslidn Operativa -

(T29.160)

(212.254)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 745,397

[941.414)

Las Motas desde 1 hasta 24, que se acompafan, forman parte de los Estados Financieros
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INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

dos en bolivares nominal

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resultado Meto
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo
Partidas que no representan desembolsos:

Depreciacidn y amortizacidn

Provisidn para indemnizaciones laborales

Superdvit no realizado por diferencial cambiario
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Aumentos (Disminuciones) en:

Intereses, comisiones, dividendos y honorarios por cobrar

Otros activos

Obligaciones a la vista

Pasivos Laborales

Pasivos Administrativos

Otros Pasivos

EFECTIVO NETO PRIVISTO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adicion de olres actives - Software
Porafolio para comercializacidn de acciones
Adquisicion en bienes de uso
EFECTIVO NETOQ (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento del Efective

EFECTIVO AL COMIENZO DEL SEMESTRE
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE

Las Notas desde 1 hasta 24, que se acompadian, forman parte de los Estados Financieros

lizados el

niode  _31de diciembre de

2024 2023
745.397 (941.414)
205,811 201.990
BA.161 80.530
3 73
57.249 (23.981)
(896.088) (267.727)
32.075 16.240
(30.318) (79.598)
(3.812) (169.260)
456.291 768.253
(90.628) 526,520
654.769 {414.894)
(385.197) (339.8489)
{224.540) 762.430
3 (1.383)
{610.137) 421,188
44.632 6.284
23.544 17.250
68.176 23.544




INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 30 de junio do 2024 y al 31 de diciembre do 2023.
{axpresados en bolivares nominales)

Politicas Contables y Explicativas de los Estados Financieros
1. Datos generales sobre la Casa de Bolsa

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A (antes INVERCAPITAL Sociedad de Corretaje de Valores, S.A.) fue
constituida en la ciudad de Caracas, Republica Bolivariana de Venezuela, inscrita en el Registro Mercantil
Quinta del Distrito Capital, bajo el Ndmero 10 Tome 24-A REGISTRO MERCANTIL ¥, en fecha 13 de abril de
2021, Tendra como objeto principal todo lo relacionado con la realizacién de actividades propias de una
sociedad de corretaje de valores (ahora casa de bolsa) universal, segun lo establecido en el Articulo 12 del
Decreto con Rango y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, pudiendo ejercer actividades regulares de
intermediacién de valores por cuenta de terceros y por cuenta propia, realizar totalmente o parcialmente la
colocacién de emisiones de valores, tanto de colocaciones primarias como de redistribucion masiva de valares
ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con las instituciones financieras y sociedades de corretaje,
financiamiento de margen, actuar como depositantes profesionales de valores, sustentador o estabilizador en
el mercado secundario. lgualmente, podra actuar como emisor, y realizar operaciones de reporto con
instituciones financieras, sociedades de corretaje, personas juridicas y naturales y todas las actividades
previstas en las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores; podra efectuar la
administracidén de cartera de terceros, y en general, cualquier otra operacion autorizada por la Superintendencia
Macional de Valores o las leyes que rigen la materia. La sociedad igualmente podra hacer todas aquellas
actividades propias de una sociedad mercantil, que sean de licito comercio v que contribuya a la consecucion
del objeto social.

En fecha 18 de mayo de 2022 |a Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Caracas, en su sesion Nro. 1,600
aprobd su incorporacién como miembro accionista Nro, 83 de dicha institucion.

Cambio de denominacién social

En asamblea de accionistas celebrada en fecha 19 de mayo de 2022, en virtud de la incorporacion de la
sociedad mercantil INVERCAPITAL, SCCIEDAD DE CORRETAJE DE VALORES, 8.A., como miembro Nro.
83 de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A, se aprobd modificar la clausula primera del documento constitutivo
estatutario para realizar el cambio de denominacién social de la sociedad mercantil de Invercapital, Sociedad
de Corretaje de Valores, S.A. a INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A. Esta modificacion fue aprobada por
la Superintendencia Nacional de Valores segun Oficio Nomero. DSNWGCI/00776 de fecha 31/05/2022.

Régimen requlatorio

Régimen legal de las actividades de intermediacién de carretaje y bolsa de valores:

La Sociedad se rige por la Ley de Mercado de Valores y estd sujeta a la supervisién y control de la
Superintendencia Nacional de Valores (SNV) de Venezuela, por ende, también se rige por las normas &
instrucciones impartidas por dicho Organismo.

Promul idn de la Ley de Mercado de Valores

En Gaceta Oficial Nro. 6.211 del 30 de diciembre de 2015 se publicd una nueva Ley de Mercado de Valores,
entre otros muchos aspectos establece, las facultades de la Superintendencia Nacional de Valores, asi como
la del Presidente de la Republica a suspender las operaciones del mercado, los sociedades de corretaje
deberan salicitar autorizacion especial de la Superintendencia Macional de Valores para negociar titulos de
Deuda Publica Nacional, incorpora normas referidas a la participacién accionaria en el capital social de las
casas de corretaje, fijacidn de los capitales minimos requeridos para los actores en el mercado de valores,
establecimiento de lineamientos para el manejo de riesgos, se establece la figura del Convenio de Sindicacion
de acciones, como medida de proteccion de los accionistas minoritarios y finalmente establece que las personas
autorizadas e inscritas en el Registro Nacional de Valores, deberan obtener una nueva autorizacion e
inscripcion para operar en el mercado de valores, cumpliendo unos requisitos y condiciones que establecera la
Superintendencia Nacional de Valores.



INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2024 v al 31 de diciembre de 2023.
I;O#pr_.ﬂ_liﬂdns en bolivares nominales)

De acuerdo con el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores las sociedades de

corretaje y casas de bolsa pueden realizar sus actividades de acuerdo con la tipologia para la cual estén
autorizadas:

- Casas de bolsa o sociedad de corretaje Limitadas: Con un capital social minimo de 250.000
Unidades Tributarias (UT) y autorizadas para ejercer actividades de intermediacion de valores por cuenta propia
y de terceros, colocacion de emisiones de valores, reporto con instituciones financieras y otras sociedades de
corretaje, financiamiento de margen, depositario profesional de valores, sustentador o estabilizador en el
mercado secundario y cualquier otra actividad que autorice la SNV,

-Casas de bolsa o sociedad de corretaje Universales: Con un capital social minimo de 500.000
Unidades Tributarias (UT), autorizadas para realizar, ademas de las actividades permitidas a las entidades
limitadas, efectuar operaciones de reportos con personas juridicas y naturales vy de administracion de cartera
de terceros y actuar como emisores.

Por otra parte, la Ley establece que la SNV emitira la normativa prudencial referida a los requisitos y condiciones
gue deben cumplir las personas naturales y juridicas para obtener una nueva autorizacién e inscripcion para
operar en el mercado de valores dentro de los 30 dias siguientes a su vigencia. A la fecha, la SNV no ha emitido
nuevas normas en este respecto, por lo que la Sociedad considera que las autorizaciones recibidas y la
normativa prudencial emitida bajo |a anterior Ley que no colidan con la actual permanecen vigentes y las aplica.

Otras normas emitidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SNV)

La Ley de Mercado de Valores establece que la SNV dictara las normas relativas a las casas de bolsa y
sociedades de corretaje de valores autorizados y refiere, entre otras: a) la autorizacion para actuar como
sociedad de corretaje o casa de bolsa, b) cada uno de los sujetos obligados, incluyendo casas de bolsa y
sociedades de corretaje, ¢) requisitos de experiencia, econémicos y financiera, solvencia y honorabilidad para
ser accionista y para ser miembro de la junta directiva, d) requisitos que deben cumplir las personas extranjeras
a los fines de ser autorizadas para realizar actividades de casa de bolsa o sociedad de corretaje, e) indices de
patrimonio, liquidez, solvencia, garantias de riesgo, fianzas y/o garantias reales, f) normas de emisidn,
negociacion y custodia de valores, g) fomenten la oferta piblica de valores, h) categorias y condiciones para
los accionistas minoritarios, i) procedimientos de arbitraje, entre otras, la mayoria de las cuales fueron emitidas
con anterioridad a la vigente Ley de Mercado de Valores, la cual deroga todas aquellas disposiciones
contenidas en las normas prudenciales emitidas por la SNV que la contravengan.

Nota r lores emitidos por entidades extranjer

El 19 de mayo de 2008, el Ministerio del Poder Popular para las Finanzas emitié la Resolucion N° 2.044
publicada en G.O. N° 38.933, mediante la cual prohibe a las instituciones financieras e intermediarios bursatiles
del pais adquirir, mediante cualquier forma, o aceptar en pago o en donacién, titulos valores, incluyendo notas
estructuradas, en bolivares, emitidos por entidades financieras o no financieras del exterior. Al 30 de junio de
2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene en sus estados financieros, instrumentos
financieros, simples o derivados, denominados en bolivares emitidos por entidades extranjeras.

2. Principales politicas contables y operaciones.

La Sociedad presenta sus estados financieros de conformidad con las regulaciones establecidas en la Ley
Orgénica del Sistema Financiero Nacional, la Ley del Mercado de Valores y con las Normas sobre Actividades
de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, emitidas por la Superintendencia Nacional de Valores de acuerdo a lo
establecido en la Gaceta Oficial Ordinaria No. 38.567 de fecha 20 de noviembre del 2006 y en las reformas de
las Normas Sobre Actividades de Intermediacidn de Corretaje vy Bolsa establecidas en la G.O. N® 38.956 de

fecha 18 de junio de 2008 y en la G.O. N* 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, las cuales se expresan en el
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas.
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Un resumen de las politicas contables mas significativas seguidas por la Sociedad en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las practicas contables exigidas o permitidas
par la SNV, las cuales difieren, en forma significativa, de los principios de contabilidad de aceptacién general
en Venezuela (Ven-NIF) aplicados cominmente en la preparacién de los estados financieros para otro tipo de
industrias. Las diferencias mas importantes para la Sociedad de corretaje estan representadas principalmente,
por:

Base del costo histérico

Los estados financieros se presentan sobre la base del costo histérico, excepto por aquellos instrumentos
financieros presentados a su valor razonable; es decir, sin el reconocimiento de los efectos de la inflacién, lo
cual es considerado relevante bajo principios de contabilidad para la interpretacién de la informacidn financiera.

De acuerdo con lo establecido en la Circular N® DSNVIGCI01009 del 12 de agosto de 2019 dirigida
exclusivamente a todas las sociedades de intermediacion de valores, la SNV establecid que éstas deben
presentar sus estados financieros expresadoes en bolivares nominales sobre la base del costo histérico v difiere
la presentacion de informacion complementaria a los estados financieros semestrales auditados ajustados por
los efectos de la inflacion, hasta tanto no establezea ofro criterio. Al 30 de junio de 2024, la SNV no ha emitido
nuevas comunicaciones respecto a este criterio.

Conjunto leto de es inancieros

De acuerdo con normas contables de la SNV, el conjunto completo de estados financieros incluye solo el
estado de resultades del periodo y no considera el estado de resultados integrales. Las Ven-NIF reconocen
gue existen partidas de ingresos y gastos que no se registran en los resultados del periodo sino en la seccion
de patrimonio y, por tanto, exigen la presentacién de un estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales como parte del conjunto completo de estados financieros, ya sea en forma conjunta o separada;
pero con el mismo nivel de importancia para todos los estados financieros para la adecuada interpretacién de
la gestién financiera y del rendimiento de la entidad,

Registro de la ganancia en cambio no realizada en patrimonio

La ganancia (o pérdida) en cambio no realizada resultante de la valoracién de las disponibilidades en moneda
extranjera a la tasa de cambio oficial de cada cierre semestral, se registra en cuentas de patrimonio. De
acuerdo con Ven-NIF, las ganancias o pérdidas en cambio no realizadas por valuacion de saldos en moneda
extranjera a la tasa de cambio de clerre se registran en los resultados del ejercicio cuando se causan y se
presentan como parte de los ingresos operativos. Al 30 de junio de 2024, la ganancia en cambio neta no
realizada asciende a Bs 1.027.

Unidad de medida

Los estados financieros adjuntos se presentan en bolivares (Bs.) y cualquier cifra contenida en este informe se
expresa en esa misma unidad de medida, a menos que se indigue expresamente otra medida.

Presentacidn y clasificacién de cuentas

La presentacién de algunos saldos y transacciones puede diferir de aguella requerida bajo las normas
internacionales de aceptacion en Venezuela Ven-NIIF
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Apro ion os financieros

Los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 31 de diciembre de 2023, fueron aprobados
para su publicacion por la Junta Directiva en reunién de fecha 10 de enero de 2024 y se espera sean ratificados
por la Asamblea de Accionistas sin cambios.

Los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2024, fueron aprobados
para su publicacion por la Junta Directiva en reunidn de fecha 10 de julio de 2023 y se espera sean ratificados
por la Asamblea de Accionistas sin cambios.

Disponibili es

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de |la Superintendencia Nacional de Valores, establece que las
partidas deudoras no conciliadas, con una antigledad superior a 60 dias, deben ser provisionadas en un 100%.
Si el saldo de alguna cuenta a la vista en otra institucidn financiera presenta saldo acreedor, el mismo debe
reclasificarse como primera cuenta de pasivo, en la cuenta de sobregiros a menos que en la misma institucion
se mantengan otras cuentas de naturaleza similar, con saldos deudores, en cuyo caso, pueden presentarse
los saldos acreedores netos de los saldos deudores,

De acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no se
requiers la creacion de provision a las partidas en conciliacidn de naturaleza deudora, v la reclasificacion de
saldos dependera si el sobreqgiro es contable o real.

Portafolios de inversiones
Po li omercializacién “T" y “PIC" :

Las inversiones que han sido clasificadas para la comercializacion *T (inversiones para negociar) y para
comercializacion “PIC” (inversiones disponibles para la venta) no podran tener un lapso de permanencia en
esta categoria mayor de 90 dias y menor a 90 dias, respectivamente, contados desde la fecha de su
incorporacion a la misma. Las VEN-NIF no contemplan limitacién alguna en el tiempo en que dichas inversiones
se mantengan registradas,

Pérdidas consideradas permanentes en inversiones en titulos valores

En los casos en que se hayan registrado contablemente pérdidas consideradas permanentes, originadas por
una disminucién del valor razonable de las inversiones en titulos valores, cualquier recuperacién posterior del
valor razonable no afecta la nueva base del costo. Las VENNIF permiten llevar e ingresos cualguier
recuperacion del deterioro previamente llevado a resultados, en el caso de titulos de deuda.

Otras i r

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores, establece que en
estas cuentas se contabilizan los saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas internas o
por las caracteristicas de la operacion no es posible imputar inmediatamente a las cuentas definitivas. Estos
registros deben ser regularizados, a las cuentas en que corresponde su registro definitivo, en un periodo no
mayor a siete (7) dias calendario, contados desde la fecha de origen de la misma.

Saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bolivares usando la tasa de cambio vigente a la
fecha de la operacion. Al cierre del semestre, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se
presentan traducidos a bolivares usando las respectivas tasas de cambio. Segun lo indicado por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), a través de la Circular N® 1.298, de fecha 17 de diciembre
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de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias por tenencias de activos y pasivos en moneda
extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 21 (NIC 21), parrafo 32, las

diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, s& reconoceran en los resultados de los estados
financieros de la entidad.

indices de capital de riesgo:

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional
de Valores (SUNAVAL), las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsas deben mantener y presentar los
indices patrimoniales minimos requeridos por este Organismo.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no establecen la
obligatoriedad, ni presentacién de porcentajes minimos de indices de capital de riesgo.

F del efectivo

A los fines de la presentacion del estado de flujos del efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de
efectivo, los saldos mantenidos en el rubro de disponibilidades gue no incluye el portafolio para
comercializacién “T", representado por instrumentos de inversion negociables convertibles a corto plazo.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), consideran como
equivalentes de efectivo las inversiones liquidas y faciimente convertibles en efectivo, incluyendo el portafolio
para comercializacion "T",

Adopcidn de | ormas In nales de Co ilidad:

La Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) en Directorio Nacional realizado
en agosto de 2006, aprobd un Plan de Adopcidn de las Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las
Normas de Informacién Financiera (NIIF) como los Principios de Contabilidad de Aceptacidn General en
Venezuela. La adopcion sera obligatoria a partir de los ejercicios econémicos que se inicien el 1° de enero del
afio 2008 para las empresas en general y para la pequefia y mediana empresa la fecha inicial sera la del
ejercicio fiscal que inicie a partir del 01 de enero de 2011, A partir de diciembre de 2007, la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela ha publicado los Boletines de Adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (BA VEN-NIF), en los cuales:

a) Se derogan todas las Declaraciones de Principios de Contabilidad (DPC) y Publicaciones Técnicas (PT), a
partir del 1 de enero de 2008 para las "grandes entidades™ y 2011 para las "pequefias y medianas entidades”,
debiendo aplicar, estas dltimas, lo establecido en la Morma Internacional de Contabilidad N® 8 "Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”;

b) Los principios de Contabilidad de Aceptacidon General en Venezuela se denominaran VEN NIF;

c) Se especifican las NIIF, NIC e Interpretaciones de estas normas que deben utilizarse a los efectos de las
WVEN NIF;

d) Se establecen los criterios para la definicién medianas y pequefias entidades.

e) Las VEN NIF requieren el reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros siempre
y cuando la inflacién del ejercicio econdmico actual sea superior a un digito, utilizando el procedimiento
establecido en la NIC 29 "Informacidn Financiera en Economias Hiperinflacionarias™

f) Describen las caracteristicas que deben tener las pequefias y medianas entidades, sdlo a los efectos de la
aplicacién por primera vez de los VEN NIF, y estableciendo también como fecha de vigencia para dicha
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adopcion, el ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2011 o fecha inmediatamente posterior. A efectos de esta
norma, una pequefa y mediana entidad se identifica como:

- Una entidad formalmente constituida que persiga fines de lucro.

- No sujeta al cumplimiento de las disposiciones emitidas por los entes reguladores autorizados por la

legislacion venezolana para emitir principios de contabilidad de obligatorio cumplimiento para los entes sujetos
a su control.

En Gaceta Oficial N° 39.107 de fecha 27 de enero de 2009, la Superintendencia Nacional de Valores publicé
la Resolucion N® 254-2008 del 12 de diciembre de 2008, mediante la cual se dispone que las sociedades que
hagan oferta de valores en los términos de la Ley de Mercado Valores deberan preparar y presentar sus
estados financieros ajustados a las MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC's) y a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's}), en forma obligatoria a partir de los ejercicios econémicos
que se inicien el 1 de enero de 2011,

Otras practicas de contabilidad aplicadas por la Sociedad, que no difieren de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), son las siguientes:

Equivalentes de efectivo

A los fines del estado de flujos de efectivo, la Sociedad considera como equivalentes de efectivo los saldos
gue presenta la cuenta de Disponibilidades y la porcién de las inversiones en depdsitos y colocaciones a plazo,
con vencimientos menores o iguales a 90 dias.

Portafolio de inversiones

Las inversiones se clasificarian al momento de su adquisicién, de acuerdo con su naturaleza y la intencién para
la cual son adquiridas, en una de las siguientes categorias:

- Portafolio para comercializacion “T",

Estas inversiones se registran a su valor razonable e incluyen las inversiones en titulos valores de deuda que
hayan sido adquiridas para ser prontamente comercializadas. Las ganancias o pérdidas no realizadas,
originadas por fluctuaciones en los valores razonables de mercado, se registran en los resultados del semestre.
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene inversiones en esta categoria.

- Portafolio de inversion para comercializacién “PIC".

Estas inversiones se registran a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas no realizadas, originadas por
fluctuaciones en los valores razonables de mercado, se incluyen en el patrimonio en la cuenta de Superavit
(déficit) no realizado por ajuste al valor de mercado en las inversiones, hasta tanto se realicen mediante |a
venta o transferencia a la categoria de mantenidas hasfa su vencimiento, la ganancia y pérdida no realizada
en inversiones disponibles para la venta se mantendran en forma separada en el patrimonio, amortizandose
durante la vida restante de la inversién como ajuste al vencimiento. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre
de 2023, la Sociedad no mantiene inversiones en esta categoria.

En el caso de las inversiones en titulos valores de deuda del portafolio para comercializacion *T" o del portafolio
para comercializacion “PIC", que no cotizan en bolsa de valores, su valor razonable es determinado por el valor
presente del flujo de efectivo futuro de los titulos valores, por las operaciones de compra y venta en el mercado
secundario o por precios especificos de mercado de instrumentos financieros con caracteristicas similares.
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- Portafolio de inversién “1",

Estas inversiones corresponden a titulos valores de deuda sobre los cuales se mantiene la intencion firme y la
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, y se registran al costo de adquisicién, ajustado por la
amortizacion de las primas o descuentos. Los descuentos o las primas en adquisicién se amortizan y registran
en los resultados durante la vigencia del titulo.

Las inversiones correspondientes a instrumentos denominados en moneda extranjera se presentan a su costo
amortizado a la tasa de cambio vigente de cierre. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la
Sociedad no mantiene inversiones en esta categoria.

-Valoracion de las inversiones.

La Sociedad evalla semestralmente, o cuando las circunstancias lo justifiquen, si existe evidencia objetiva de
deterioro de activos financieros. La disminucién del valor razonable de los titulos valores mantenidos hasta el
vencimiento y disponibles para la venta se registra con cargo a los resultados del periodo, cuando la Gerencia
considera que dicha disminucién no es temporal.

Los factores considerados para determinar si se esta en presencia de un deterioro incluye, entre otros; 1) la
duracion del periodo y el grado al cual el valor razonable haya estado por debajo del costo; 2) la condicién
financiera y las perspectivas a corto plazo del emisor; 3) la disminucion en la clasificacion crediticia del emisor;
4) la existencia o no de un mercado activo para el titulo en cuestion y; 5) la intencidn y capacidad de la Sociedad
para mantener la inversién por un periodo de tiempo suficiente que permita cualquier recuperacion anticipada
del valor razonable.

- Portafolio para comercializacin de acciones.

Se incluyen las inversiones en titulos de capital a ser comercializados. Se presentan a su valor razonable,
excepto por las inversiones en acciones que no son objeto de oferta plblica, emitidas por comparias regidas
por la Ley de Instituciones del Sector Bancario y la Ley de Mercado de Valores e instituciones homologas del
exterior que deben presentarse al valor de mercado.

- Inversiones en depdsitos a plazo y colocaciones a plazo.

Estas inversiones corresponden a fondos depositados en instituciones financieras y se registran a su costo de
adquisicién, que equivale a su valor nominal.

- Inversiones de disponibilidad restringida,

Corresponden a inversiones cuyo derecho de propiedad se encuentra restringido o estan dadas en garantia de
obligaciones. Se valoran de acuerdo con el criterio correspondiente a la categoria de inversién de donde
provienen.

Provisién para cubrir otros riesgos de incobrabilidad y desvalorizaciones

La Gerencia determina lo adecuado de la provision para cubrir pérdidas potenciales de cobrabilidad o
recuperacién de otros activos mediante andlisis especificos de riesgo en cada caso y andlisis de antigliedad,
segln lo establece la SNV. La provision para otros activos se incrementa por cargos a resultados y se reduce
por las pérdidas reconocidas de tales activos mediante los castigos correspondientes.

Captaciones de recursos autorizadas por la SNV

Representan cuentas por pagar a clientes por depositos recibidos para participar en la compraventa de
acciones y titulos valores de renta variable, los cuales se reconocen a su valor nominal, que es equivalente al
valor recibido y por el que se espera liquidar las transacciones.
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Bienes de uso.

Estos activos se presentan netos de la depreciacién acumulada. La depreciacién correspondiente se calcula
con base en el método de linea recta, segin la vida ulil estimada de los activos, la cual oscila entre tres y diez
afos. Las ganancias y pérdidas en venta de bienes muebles e inmuebles se incluyen en las cuentas de
resultados.

Otros activos.

En otros activos se incluyen pagos de licencias de software y gastos de instalacion, estos gastos se registran

al costo, y se amortizan por el método de linea recta, segdn la vida 0til estimada que es entre tres y cuatro
anos.

Apartado para indemnizaciones laborales.

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en la obligacion real de acuerdo con la Ley
Organica del Trabajo, de los Trabajadores y las Trabajadoras vigente.

Im la renta.

La provision para impuesto sobre la renta se calcula con base en los enriquecimientos netos gravables
determinados de acuerdo con la legislacion fiscal vigente en Venezuela.

El impuesto diferido se calcula a través del método del pasive basado en el balance general, el cual considera
las diferencias temporales existentes entre los activos y pasivos determinados sobre las bases fiscales y sus
respectivos saldos contables mostrados en los estados financieros.

Reconocimiento de Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos por intereses, por honorarios y comisiones por actividades de intermediacion bursatil se
registran en los resultados del periodo en que se devengan o causan en funcion de la vigencia de las
operaciones que las generan. Los ingresos por honorarios y comisiones se presentan netos de gastos por
estos mismos conceptos.

v r s financieros.

La Sociedad reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la fecha de negociacidn. Los
instrumentos financieros son contabilizados en el balance general como parte del activo o pasive a su
correspondiente valor de mercado. El valor segun libros de las disponibilidades, portafolio de inversiones y los
intereses y comigiones por cobrar se aproxima a sus valores razonables, debido a que estos instrumentos
tienen vencimiento a corto plazo.

Concen 0.

Los instrumentos financieros que podrian implicar concentracién de riesgo para la Sociedad consisten
principalmente en las disponibilidades, el portafolio de inversiones, e intereses y comisiones por cobrar.

Gestion de riesqos.

Par la naturaleza del negocio, la Sociedad esta sujeta a riesgo de mercado (precio y cambiario), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez, riesgos de flujo de caja y riesgos de interés. La Sociedad controla estos riesgos
mediante |a creacién de mecanismos de aprobacion, supervision y de control, bajo politicas de gestion de
riesgos dirigidos por la Junta Directiva.
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Riesqo de precios

Al 30 de junio de 2024, el 100% de los activos financieros esta colocado en acciones de empresas que cotizan
en la Bolsa de \alores de Caracas, por lo que |a Sociedad esta expuesta a impactos producto de fluctuaciones
de precios.

Riesgo cambiario

La Sociedad no estd expuesta a riesgos cambiarios de importancia, tanto por las operaciones financieras
futuras como por las transacciones reconocidas en activos y pasivos denominadas en monedas distintas al
bolivar, debido a que sus operaciones se denominan mayocrmente en la misma moneda funcional en la que
reporta y su posicion en moneda extranjera neta es activa.

Riesgos de flujo de caja y valor razonable por tasas de interés

Los riesgos de interés de la Sociedad podrian derivarse, principalmente, de los activos y pasivos financieros a
corto y largo plazo con tasas de interés fijas o variables en cada caso. Las tasas variables de interés exponen
a la Sociedad a riesgos de flujo de caja mientras que las tasas fijas de interés la exponen a riesgos de valor
razonable. Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Sociedad se exponen a los riesgos de cambios
en las tasas de interés de mercado. La Sociedad mantiene depdsitos en cuentas bancarias en moneda
extranjera a tasas de interés variable.

Durante el semestre terminado al 30 de junio de 2024, no han ocurrido fluctuaciones en las tasas de interés
gue hayan originado impactos importantes en &l valor razonable de los activos financieros.

Riesgo de liguidez

La naturaleza del negocio exige mantener adecuados niveles de liquidez para financiar la operacidn a través
de suficiente efectivo y equivalentes y disponibilidad de financiamiento crediticio. La Sociedad mantiene niveles
de efectivo en bancos para el manejo del riesgo de liquidez, y realiza proyecciones de flujos de efective para
evaluar activos liquidos disponibles y necesidades de financiamiento. Los vencimientos de los activos y pasivos
financieros se muestran a continuacion:

30 de junio de 2024 Hasta 30  Entre 31 y 360 Mas de 360 Sin

dias dias dias Vencimiento s
Activos:
Digponibilidades GBATE - - - 68.176
Portafolio de Inversiones - - - 289,058 289.058
intereses, dividendos, comisiones y honorarios 5 ) ) ) )
devengados por cobrar
Total 63176 - - 289.058 357.234
Hasta 30 Entre 31 y 360 Mas de 360 Sin
31 de diciembre de 2023 dias dias dias Vencimiants Total
Activos:
Disponibilidades 23.544 - - - 23.644
Paortafolic de Inversionas - g Q 163.191 i
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios 57 249 ) ~ i )
devengados por cobrar .

Total 80.793 - 5 163,19 23.644




INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2024 ¥ al 31 de diciembre de 2023.
{expresados en bolivares nominales)

Partes relacionadas.

Se consideran partes relacionadas cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que ocasionan en
forma directa, que una de las partes pueda influir significativamente a la otra en sus politicas de operacion o
en |a consecucitn de sus objetivos e intereses y que tiene poder para interferir en el desarrollo de una actuacion
completamente libre e independiente.

Uso de estimados.

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las praclicas contables
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores. Dicha preparacién requiera que la Gerencia realice
y registre estimaciones, con base a ciertos supuestos, que afectan los montos registrados de activos y pasivos,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de los estados financieros; y los
montos de ingresos y gastos durante el semestre. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos se presentan con base a lo establecide en el Manual de Contabilidad y Plan
de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAWVAL).

Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados con base a ciertos
supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asi como la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados. Los juicios méas importantes realizados en
la aplicacion de las politicas contables y que tienen un efecto significativo en los estados financieros se
presentan en las diferentes secciones de esta nota de politicas contables. Basicamente, las estimaciones y
juicios importantes realizados en funcidn de la mejor informacién disponible, se refieren a: la tasa de cambio
utilizada por la Sociedad para convertir sus saldos en moneda extranjera, las valoraciones de activos
financieros y las estimaciones de cobro dudoso.

Reconversidn Monetaria

En Gaceta Oficial N 42,185 del 06 de agosto de 2021 el Ejecutive Nacional emitié el Decreto Presidencial N*
4.553, en el cual se establece la nueva expresion monetaria, en los siguientes términos:

A partir del 17 de octubre de 2021, se expresara la unidad del sistema monetario de la Repiblica Bolivariana
de Venezuela, en el equivalente a un millén de bolivares actuales.

El bolivar resultante de esta expresion continuara representandose con el simbolo Bs.

Todo importe expresado en moneda nacional antes de la citada fecha debera ser convertida a la nueva
unidad, dividiendo entre 1.000.000.

El BCV, en ejercicio de sus competencias, regulard mediante Resoluciones de su Directorio todo lo
concerniente al redondeo que se aplicara como consecuencia de la nueva expresion,

A partir del 1° de octubre de 2021, los precios, salarios, y demas prestaciones de caracter social, asi como
los tributos y otras sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros documentos
contables, e en titulos de crédito v en general, cualquier operacién o referencia expresada en moneda
nacional, deberan expresarse conforme al bolivar en su escala nueva.

A partir del 1° de septiembre de 2021 y hasta que el BCV disponga lo contrario, todos los instrumentos por los
cuales se oferten bienes y servicios, asi como otros que expresen importes monetarios, emplearan en su
referencia la unidad de cuenta en su expresion nueva, asi como la unidad de cuenta en su anterior expresion.
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3. Disponibilidades:

Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre
Descripcion 2024 de 2023

B stitucion s del Pai
En nacional
Banco Central de Venezuela 10 10
Banco Fondo Comin, Banco Universal, C.A 112 243
Banco de Venezuela Banco Universal, C.A, 2.622 T4
Banco Banplus 285 9
Banco Macional de Crédito, C.A 63.755 22277
Banco Provincial 178 184
Banco Mercantil 708 224
Banco Del Sur 1 186
Mi Banco Banco Universal 178 -

G67.849 23.217
En moneda extranjera
Banco Nacional de Crédito, C A 150 148
Banco Provincial 177 178

327 a2

Total disponibilidades 68.176 23.544

4, Portafolio de inversiones:

Las inversiones an titulos valores han sido clasificadas en los estados financieros de acuerdo con la intencidn
de la Gerencia como Portafolio de inversién para comercializacién de acciones.

30 de [unio de 31 de diciembre
Descripeidn 2024
Portafolio para comercializacién de acciones

289.058 183,191
Portafolio de Inversiones para Comercializacion "PIC" —

Papeles comerciales - -
Portafolio de inversin "I -
Menos — Provision del portafolio para comercializacion de acciones B -
Total portafolio de inversiones 289.058 163.191
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El portafolio de inversion al 30 de junio de 2024 estad conformado de la siguiente manera:

al 30 de junio de 2024

Valor Ganancia
N* de razonable | (Pérdida) Costo de
Acciones de no Adquisiclén
marcado realizada
Pnrtafulin para r.oman:lallzal:lﬁn de amronas
Banco Naclnga_l de crédito 1.665.111 70.101 36.343 33.758
Banco Provincial 23578 01.954 -46.796 138.750
162.065 -10.453 172.508
Bolsa De Valores De Caracas, C.A, 10.012 58,872 -4.870 64,742
C.A. Ron Santa Teresa, S.ACA. 2,927 7.2 32212 5019
F.\.l. Fondo De Valores Inmobiliarios, Saca 130 29.900 258.888 1.012
127.003 56.230 70.773
Total Portafolio para comercializacion de acciones 289.058 45,777 243.281
Portafolio de inversion "PIC"
Menaos- Provisién portafolio para comercializacion de acciones - - -
Total portafolios de inversiones 289.058 45.777 243.281

El portafolio de inversién al 31 de diciembre de 2023 esta conformado de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de 2023
Valor Ganancia
W° de | razonable | (Pérdida) | Costo de
Acciones de no Adquisicién
mercado | realizada
Fomfolln para comercializacion de accionos
c entidades de ahorro résta
ofarta piblica.
Banco Del Caribe, C.A 410 15.580 13.604 1.976
Banco Macional de crédito 1.643.911 f5.592 32.714 32.878
Banco Provincial 2.091 37.638 30.654 6.984
Tl:-'lal 118.810 76.972 41.838
n idadas I'.'il :hurrn réstamo nh d lica.
En moneda naclonal
Bolsa De Valores De Caracas, CA, 368 2.355 1.263 1.092
C.A. Ron Santa Teresa, SACA. 2872 25274 20.651 4.623
C.A. Ron Santa Teresa, 5.A.C.A, 445 1.780 1.247 533
Dominguez ¥ Cia, S.A. 100 1.612 1.413 199
F.W.l. Fondo De Valores Inmabiliarios, Saca 137 5,412 4.345 1.067
F..|. Fondo De Valores Inmobiliarios, Saca 815 6.520 4147 2.373
Inversiones Crecepymes CA. 48 398 294 104
Montesco Fondo Agroindustrial, C.A, 20 350 133 217 |
C.A Telares De Palo Grande 2.000 Ga0 520 160
44,381 34.013 10.368

Total Portafolio para comercializacion de acciones 163.191 | 110.985 52.206
Portafolio de inversién "PIC"
Mencs- Provisidn portafolio para comercializacidn de acciones B =
Total portafolios de inversiones 163.191 | 110.985 52.206
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El 29 de abril de 2019, la SNV publicé la circular N® DSNV/0529 donde establecid que las acciones en la Bolsa
de Valores de Caracas, |a cual cotiza sus acciones, se valoran a su valor razonable de mercado, y la ganancia
o pérdida no realizada se incluye en el patrimonio; derogandose asi la Circular N® DSNV/CJ/2672 del 27 de
mayo de 2015, en donde la SNV instruyd a los intermediarios de valores a presentar la inversion en la accion
de la Bolsa de Valores de Caracas a su valor de costo en vez de su valor razonable de mercado.

5. Intereses y comisiones por cobrar:

Los intereses y comisiones por cobrar que se resumen a continuacién:

Deacrinciin 30 de junio de 31 de diciembre
pe 2024 de 2023
Ofras comisiones y honorarios profesionales por cobrar - -
Rendimientos por cobrar - 57.249
- 57.249

6. Bienes de uso:

Los saldos de bienes de uso, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

Descripcién Mﬂluglﬂ.ﬂﬂ M“’anﬂa]]h[ﬁ

Costo

Mobiliario 869,853 869.853

Equipos de computacién 231.685 231.685

Otros equipos de oficina 39.842 39.842
1.141.380 1.141.380

Depreciacién acumulada

Maohiliario (318.360) (235.050)
(318.360) (235.050)

Total Bienes de Uso B23.020 906.330

Gasto depreciacion del semestre B3.310 83.458

La depreciacion de los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 asciende a Bs.
83.310 y Bs. 83.458 respectivamente la cual se encuentra incluida en los resultados de cada ejercicio.
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7. Otros activos:

Los saldos de otros activos, gque se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

Descripcidn

Impuestos pagados por anticipado
Anticipo a proveedores

Estimada de impuesto sobre la renta
Retencidn LV.A

Depdsitos dados en garantia
Reduccion por valor de mercado

Titulos valores dados en garantia
Incremento por ajuste a valor de mercado de contra

Software de computacion
Menos- Amortizacion acumulado

valor de origen de mejoras a propiedad
Menos - amortizacidn mejoras a propiedad

Valor onigen gastos de instalacion
Menos - amortizacion gastos de instalacion

Amortizacién del semestre

30 de junio de 31 de diclembre
024 de 2023

Ta 15.311 8.107
7h 127.967 48 184
18.718 8.088

1.285.677 453,202

1.000 1.000

{20} -

1.448.251 518.561

¢ 354, 034 124,390
124,390 3B87.636

478.424 512.026

1.655.239 1.170.042
(284.846) (182.727)

1.270.383 9B7.315

7d 136.438 136.438
(47.979) (34.335)

88.455 102.103

Te 112.811 112.811
(73.723) (B6.0985)

39.088 45.826

3.324.615 2.165.831

7f {102.119) (90.743)

(Ta) Los impuestos pagados por anticipado corresponden a la cantidad de ISLR retenidas por las Instituciones
Financieras y clientes, sobre el pago de intereses u otras operaciones, pago de las porciones de estimadas
de impuesto sobre |a renta y por las Retenciones de IVA efectuadas por los clientes.

(7b) Los anticipos a proveedores al 30 de junio de 2024, fueron aplicados en su totalidad durante el 3er trimestre

de 2024,

(7¢) Dado que la sociedad se incorporé como como miembro accionista de la BVC (ver nota 1), la Junta Directiva
de la Bolsa de Valores de Caracas, en su sesion No. 1.660 celebrada en fecha 18 de mayo de 2.022, revisd
el Esquema de Garantias vigente y evalud varias alternativas para asegurar el cumplimiento por parte de las
casas de bolsa, de la obligacién de constituir garantias a favor de la Bolsa de Valores de Caracas, por una
cantidad no inferior a 50.000 Unidades Tributarias, de conformidad con lo establecido en el Articulo 20 del
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, quedando establecido que dicho monto
debera estar representado en acciones de la cesta del Indice Bursatil Caracas (IBC). Al 30 de junio de 2024
y al 31 de diciembre de 2023 el esquema de garantias quedd conformado por las siguientes acciones:

al 30 de junio de 2024

Ganancia
. N* de Valor razonable Costo de
Acciones dadas en garantia {Pérdida) no
Acciones de mercado AR Adquisicién
En ” gggga nacional
Bolsa De Valores De Caracas, C.A. 80.004 478,424 354 034 124,380
Total Acciones dadas en garantia 478.424 3564.034 124,380
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al 31 de diciembre de 2023

Valor Ganancia
&
Acciones dadas en garantia r ::-.i::a - razonable de {Pérdida) no Aﬁ“:.‘:.ﬁ
marcado realizada quisicion
cclone rivadas del stintas a ba
ITo Y pr jeto de ofe bl
clonal

Bolsa De Valores De Caracas, CA 80.004 512,026 387.636 124,390
Total Acciones dadas en garantia 512.026 387.636 124.390

(7d) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, esta conformada por mejoras efectuadas al inmueble

que la sociedad ha alquilado para su uso,

(7e) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, esta conformada por gastos originados en la constitucién
legal e iniciacion de actividades de la institucion, incurridos antes del inicio de sus operaciones.

(7f) La amortizacidn de los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 asciende a
Bs. 53.286 y Bs. 25.658 respectivamente |a cual se encuentra incluida en los resultados de cada semestre.

8. Obligaciones a la vista

Los saldos de las obligaciones a la vista, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacién:

? 30 de junio de 31 de diciembre
Descripcion B 2024 e 2023

Obligaciones a la vista

Cuentas por pagar operaciones de corretaje personas naturales 52.372 -

Cuentas por pagar operaciones de corretaje persona juridicas - 20.297

Total captaciones de recursos autorizados por la SUNAVAL 52372 20.297

Al 30 de junio de 2024, las obligaciones a la vista corresponden al saldo de las Cuenta Trabajo por operaciones
pactadas de los clientes que quedaron pendientes de liguidar al cierre del semestre, las cuales fueron

liquidadas en el mes de julio de 2024.

En estas cuentas se contabilizan los montos de efectivo por pagar a clientes o contrapartes correspondientes
a operaciones de corretaje realizadas por la Sociedad de Corretaje (ahora Casa de Bolsa) con terceros.

9. Pasivos laborales:

Los saldos de pasivos laborales, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacién:

Descripcion 2 ﬂzulzl4 = d:ed;‘éza

Apartado para prestaciones sociales B2.318 60.862
Anticipo prestacionas sociales (22.772) (17.334)
Otras provisiones 11.541 8.541
Utilidades por pagar 25958 =
Vacaciones y Bono vacacional por pagar 12.480 9.348
Aportes patronales por pagar 2.814 4772
Intereses de prestaciones sociales 20.544 8.827

132.859 75.016
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10. Pasivos administrativos

Los saldos de pasivos administrativos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre
Descripclén 2024 de 2023
Proveedores 7649 4.581
769 4.581

11. Otros pasivos:

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

Descripcion %ﬂﬁ L‘ﬁﬂ;ﬁu%‘l‘lﬂ
Accionistas otros financiamientos hasta un afio (1) 1.636.738 2.008.277
Impuesto al valor agregado (IVA) crédito fiscal 322877 (56.168)
Otros impuestos retenidos 6.228 2305
Otras cuentas por pagar a proveedores 444,716 (-348)
2.410.359 1.8954.068

(1) Al30de junio de 2024, en esta cuenta se incluyeron pagos efectuados a la empresa relacionada Inveragua,
C.A. por concepto de arrendamiento de instalaciones, por la cantidad de Bs.460.000 los cuales fueron
reclasificados contra la cuenta de gasto por alquiler de bienes de uso en el 2do semestre de 2024 por
instrucciones de la SNV segun oficio numero DSNV/GCI/041246 de fecha 10 de septiembre de 2024,

12. Otros financiamientos hasta un afo:

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, los otros financiamientos hasta un afio, que se muestran
en los balances generales, estan conformados por los apories de los accionistas destinados principalmente
para capital de trabajo en pro de atender los compromisos adquiridos con el personal y proveedores,
adguisicién de equipos licencias, y software entre otras necesarias para la realizacion de las actividades como
sociedad de corretaje (ahora casa de bolsa).

Descripcian ,L]__deggugn!lo de %ﬁzhﬂm& 023

Accionistas 1.636.738 2.008.277
1.636.738 2.008.277
30 de junio de

Dexcripcion 2024 de 2023
Aportes efectuados por el accionista - depdsitos en bancos (Bs) 19.354.285 17.801.524
Aportes efectuados por el accionista - depdsitos en bancos (USD) 137.087 137.087
Capitalizacion de acreencias (180.000) (190.000)
Facturas de bienes de uso aportados por el accionista 1.081.072 1.081.072
Facturas de compras pagadas por el accionista 2.953.317 1.890.118
Otros pagos de personal efectuados por el acclonista 13,685 13.685
Prestamos al accionista {21.400.205) (18.112.7035)
Reembolsos al accionista (322 503) (322.502)

Total Aportes Cuentas por pagar a los Accionistas 1.636.738 2.008.277
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13. Patrimonio:

Capital social:

El capital social, que se muestra en los balances generales al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de
2023, esta conformado como sigue;

Porcentaje o Capital
Acclonistas scclonalo | pceiones | nominal | |, S8
José Ygnacio Gonzalez Casal B0,00% 123.600 1 123.600,00
Elpidic Segundo Alvarado Cordero 7.00% 14.420 1 14.420,00
Luis Gerardo Garcia Rodriguez 23,00% 47 380 1 47 380,00
Bent Ulrik Porsborg Jensen 10,00% 20.600 1 20.600,00
100,00% 206.000 206.000,00

e

La Sociedad fue constituida con un capital social de Bs.6.000 dividido en 6.000 acciones comunes con un valor
nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas.

En Asamblea General Extraordinaria del 08 de junio de 2021, los accionistas aumentaron el capital social en
Bs. 10.000 para llevarlo a la cantidad de Bs.16.000, representado por 16.000 acciones comunes con un valor
nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas, cumpliendo asi con el limite para
calificar como sociedad de corretaje de Valores Universal. para esa fecha.

En Asamblea General Extraordinaria del 17 de mayo de 2022, los accionistas decidieron aprobar un aumento
de capital social en Bs. 190.000 para llevarlo a la cantidad de Bs,206.000, representado por 206.000 acciones
comunes con un valor nominal de Bs. 1,00, totalmente suscritas y pagadas por los accionistas mediante la
capitalizacién de acreencias de los accionistas, cumpliendo asi con el limite para calificar como sociedad de
corretaje de Valores Universal para esa fecha. Los puntos tratados en la referida asamblea de accionistas
fueron aprobados por la Superintendencia Nacional de Valores mediante el Oficio Nro. DSNV/GCI00728 de
fecha 16 de mayo de 2022, y se encuentra en proceso de registro ante el Registro Mercantil Quinto del Distrito
Capital.

Capital social minimo requerido:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, la Presidencia de la Replblica,
publicd el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Merado de Valores, en el cual entre otros aspectos
establece que: Las casas de bolsa universales, deberan mantener un capital social minimo totalmente pagado
y suscrito en dinero en efectivo equivalente a quinientas mil unidades tributarias {500.000 U.T.). En fecha 07 de
abril de 2022, mediante Providencia Administrativa N* SNAT/2022/000023 se aumentd la unidad tributaria (U.T.)
para llevarla de Bs. 0,02 a Bs.0,40, en consecuencia, al 31 de diciembre 2022, el Capital Minimo requerido para
la Casa de Bolsa limitada es de Bs. 100.000 y para la Casa de Bolsa Universal es de Bs.200.000. E| capital
social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 es de Bs. 206.000, cumpliendo asi con el limite para calificar
como Casa de Bolsa Universal para esa fecha.

En Gaceta Oficial N* 42.623 de fecha 8 de mayo de 2023, fue publicada la Providencia Administrativa N°
SNAT/2023/000031, mediante la cual se establece el aumento de la Unidad Tributaria (U.T) a Bs. 9,00, en
consecuencia, el Capital Minimo requerido para la Casa de Bolsa limitada es de Bs, 2.250.000 y para la Casa
de Bolsa Universal es de Bs.4.500.000, por lo que la Casa de Bolsa debera ajustar su capital social para cumplir
con este requisito y poder operar como Casa de Bolsa Universal.
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Reservas de Capital

El Cédigo de Comercio Venezolano exige que al menos el 5% de las ganancias netas del afo sea apartado para
la formacidén de la reserva legal. La Sociedad segln el documento de constitucion hara este apartado hasta que
alcance el 10% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos.

Superavit no realizado por ajuste a valor de mercado

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el superavit no realizado por ajuste a valor de mercado de
las inversiones clasificadas como portafolio para comercializacion de acciones asciende a Bs.356.652 y Bs.
232.224 respectivamente.

Superavit no realizado por diferencial cambiario-

La ganancia neta en cambio no realizada producto de la valoracién de las disponibilidades en moneda extranjera
ante la devaluacidn del tipo de cambio del bolivar respecto al délar estadounidense se presenta en la seccién
de patrimonio de conformidad con lo establecido por la SNV en la Circular DSNV/CJ/1296 del 17 de diciembre
de 2018,

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la ganancia en cambio acumulada asciende a Bs. 1.027 y
Bs. 1.024 respectivamente las cuales no podran ser utilizadas para aumentos de capital y/o reposicion de
pérdidas. (véase Nota 2).

indices de capital de riesgo.

Las normas sobre Actividades de Intermediacién de Corretaje v Bolsa, publicadas en la Resolucion Nro. 201-
2007, de fecha 12 de diciembre de 2007, emitida por la Superintendencia Macional de Valores, establecen en el
Titulo |l, Capitule Nro. Ill, los porcentajes minimos de adecuacion patrimonial exigidos por el Organismo
regulador, segun la clasificacion por actividades que realicen, niveles de patrimonio y garantias mantenidas.
Mediante Gaceta Oficial Nro. 39.357 del 29 de enero de 2010, Resolucién Nro. 013 de la Superintendencia
Macional de Valores, se dictd la reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y
Bolsa. De esta manera se derogaron los articulos 58, 80 y 61 contenidos en la seccion tercera del Capltulo IV
de las normas Sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje v Bolsa, referidos a las operaciones de Mutuo
de Valores.

De igual forma se modificéd el articulo 96 de las mencionadas Normas en cuanto al nivel de endeudamiento. El
Nivel de endeudamiento o apalancamiento financiero que estan en capacidad de asumir las Sociedades de
Corretaje o Casas de Bolsa de conformidad con su rango patrimonial con terceros, se establecié que el mismo
no podrd exceder 2 veces la relacion entre los pasivos financieros directos y el patrimonio, asi como la
metodologia para su adecuacion.

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cumple con los porcentajes de adecuacion
minimos exigidos por la Superintendencia Nacional de Valores, segan se indica a continuacion:

| 30 de junio de 2024 | [ 31 de diciembre de 2023 |
indices Mantenido %  Reguerido % Mantenido %  Reguerido %
indice de patrimonio y garantias de
riesgo:
Patrimonio y garantia de riesgo / activos y 35.59% 15.50% 29,53% 15.50%

operaciones contingentes ponderados

indice de patrimonio y garantias de riesgo

Primario Nivel 1:

Patrimonio y garantia de riesgo primario nivel

1f activos y operaciones contingentes 35,59% 10,33% 29 53% 10,33%
ponderados
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14. Impuesto Sobre la Renta:

En Gaceta Oficial N* 6.210 Extraordinaria, de fecha 30 de diciembre de 2015 fue publicado el Decreto N* 2,163
emanado de la Presidencia de la Repuiblica, mediante el cual se dicta la Reforma del Decreto con Rango, Valor
y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta, la cual entré en vigencia el dia siguiente a su publicacion.

La Gerencia de la Sociedad determiné el enriquecimiento neto gravable con base en la Ley de Impuesto sobre
la Renta en Venezuela y, considera que los criterios asumidos estan ajustados a derecho y no originan efectos
de impuestos y sanciones.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo primero del art 52, de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, “Los
enriquecimientos netos provenientes de actividades bancarias, financieras, de seguros o reaseguro, {...) se
gravaran con un impuesto proporcional del cuarenta por ciento (40%)"

31 de diciembre
_de2023

Gasto de impuesto sobre la renta proporcional 6ar
Gasto de impuesto sobre la renta 211.567

212,254
FUENTE TERRITORIAL
Utilidad Contable 381.005
Ingresos sujetos a impuestos proporcionales (66.257)
tributos no pagados 1.619
Provisiones, Reservas y Apartados =
gastos no deducibles 213.242
Otros -
tributos pagados ejercicios anteriores (691)
perdida por ajuste por inflacion . -
Utilidad fiscal 528.918
utilidad fiscal (tarifa 2) 462.661
utilidad fiscal (rentas proporcionales) - 66.257
Utilidad fiscal 528.918
Impuestos causados  (tarifa 2) 211.567
impuestos causados (rentas proporcionales) 687

212.254

La Ley de Impuesto sobre la Renta establece un gravamen al dividendo cuya base imponible esta representada
por el exceso de la renta neta financiera, no exenta o exonerada, sobre su renta fiscal gravada con el impuesto
sobre |a renta. La tasa de impuesto aplicable es del 40% y debe ser retenida en su totalidad por la Sociedad que
decrete dividendos. La Sociedad esta sujeta a este régimen por los dividendos que decrete a sus accionistas,

16. Rendimientos por Inversiones,

Los saldos de rendimientos por invrsiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:
1] io de 31

31 de diciembre
2024 de 2023

Rendimientos por Obligac Emitidas PIC - 68.397
& 68.397

Descripcion
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16. Dividendos ganados por Acciones

Los saldos de dividendos ganados por acciones, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:

30dejuniode 31 de diciembre
Descripcion 2024 ie 2023
Rendimientos sobre acciones de bancos 1.859 338
Otros rendimientos 125 21.825
1.984 22.261

(16a) Al 30 de junio de 2024, provienen de dividendos del Banco Provincial. Al 31 de diciembre de 2023,

provienen de dividendos del Banco Provincial y Banco del Caribe.

{16b) Al 30 de junio de 2024, provienen de dividendos de RST y DOM. Al 31 de diciembre de 2023, provienen

de dividendos de TDV.D.

17. Honorarios y comisiones

Los saldos de honorarios y comisiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:
; 30 de junio de -1 de dicilembre

_ Descripcion 3*.'} de juni 31 d:edzlnulgambre
Honorarios por Administracion de cartera 3.290.872 1.378.951
Ingresos por servicios administrativos 5.860 -
Comisiones por senvicios 24 890 10.935
Menos partidas para agrupacion en el estado de resultado, de
acuerdo al Manual
Comisiones Bancarias del pais (29.963) (599.557)
Comisiones Bancarias del exterior - (36.000)
Comisiones por custodia de valores (72.384) (20.848)
Derechos de registro (15.725) (13.690)
Consultoria Externa {31.691) (143.522)
Servicios de mantenimiento sistemas (8.437) (19.812)
Total honorarios y comisiones 3.162.522 486.457

18. Sueldos y salarios.

Los saldos de sueldos y salarios, que se muestran en los balances generales, se resumean a continuacion:

30 de Junioc de 31 de diciembre
Descripcién 2024 ie 2023
Sueldos personal permanente 133.499 117.482
Utilidades y bonificaciones 31.505 41.664
Bonos e incentivos - =
Vacaciones y bono vacacional 15.118 20,484
Prestaciones sociales 41,131 29.356
Intereses de prestaciones sociales 15.525 9.510
Aportes patronales 9.498 13.310
Total sueldos y salarios 246.276 231.8086
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19. Otros gastos.

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre
Descripclin 2024 de 2023

Otros gastos del personal B4.563 74983
Gastos por servicios externcs 63.924 58.426
Traslados y comunicaciones 87170 92.045
Seguros B49. 777 440.592
Impuestos y contribuciones 39.695 127.479
Publicidad y propaganda 2188 6.556
Otros gastos generales y administrativos 221.0689 333.825

1.358.386 1.133.906

20, Cuentas de Orden

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 en este rubro se registra la fianza a favor de la
Superintendencia Nacional de Valores.

30 de junio de 31 de diciemhbre
B Descripcion _ 2024 de 2023
Derechos por compra Spot de divisas 21,393 23.548
Encargos de Conflanza {Custodia) 3.250.513 14.821.579
Oitras cuentas de orden B0.000 60.000
3.331.906 15.005.125

20a) Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 y, la Compainia tiene titulos valores recibidos de
clientes para servicios de custodia por Bs 3.250.513 y Bs. 14.921.579 respectivamente, los cuales se
encuentran depositados en la Caja Venezolana de Valores en las subcuentas que mantiene la Compafiia con
esa institucion,

20b) El 28 de noviembre de 2019, Superintendencia Nacional de Valores (SUNAWVAL) emitié la Circular N*
DSVN/GCI/01598, donde establece que las Sociedades de Corretaje, Casas de Bolsa deberan constituir como
garantia real o personal por la cantidad de ciento cincuenta mil unidades tributarias (150.000 UT), en fecha 08
de mayo de 2023, en Gaceta Oficial N® 42.623, seqln providencia administrativa N® SNAT/2023/000031 se
publicd el reajuste de la Unidad Tributaria de cerc coma cuarenta Bollvares (Bs.0.40) a nueve Bolivares (Bs.
9,00) es decir que garantia real o personal de la Casa de Bolsa al 30 de junio de 2024 deberia ser por Bs.
1.350.000. .

21. Otras Regulaciones.
Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion.

En fecha 18 de noviembre de 2014, se publicd en Gaceta Oficial N° 6.151, el Decreto N° 1.411, mediante el cual
se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Organica de Ciencia Tecnologia e
Innovacién. Bajo los efectos de esta Ley las empresas privadas o publicas, domiciliadas o no en la Replblica
Bolivariana de enezuela que realicen actividades en el Territorio Macional y hayan obtenido ingresos brutos
anuales superiores a cien mil Unidades Tributarias (100.000 U.T.) en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior,
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se constituyen como aportantes, y deberan aportar anualmente un porcentaje que va desde el 2% hasta el 0,5%,
el cual dependera de la actividad econémica que realice la empresa.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.693 del 1 de abril de 2022 se publicé la reforma del Decreto con Rango,
Walor y Fuerza de Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, en la cual se establece entre otras cosas
gue el pago de los aportes sera mensual y para el calculo se tomaran los ingresos brutos del mes anterior, la
reforma entrd en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta Oficial.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y educacién Fisica.

El 23 de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicd en Gaceta Oficial de la Replblica Bolivariana de
Venezuela Nro. 39.741, la Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica, la cual tiene por objeto
establecer las bases para la educacion fisica, regular la promocién organizacion y administracion del deporte y
la actividad fisica como servicios publicos. En dicha norma, se crea el “*Fondo Macional para el Desarrollo del
Deporte, la Actividad Fisica y Educacién Fisica", correspondiente al uno por ciento {1%) sobre la utilidad neta o
ganancia contable anual, cuando esta supere las veinte mil (20.000) unidades tributarias. Al 31 de diciembre de
2023, el impuesto por este concepto es la cantidad de Bs. 26.100 la sociedad no registro esta provisién.

Ley Organica de Drogas (LOD).

El 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Organica de Drogas, la cual deroga la Ley Contra el Transito
llicito y Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, de fecha 16 de diciembre de 2005. Por medio
de esta Ley se modifica la base de calculo de la contribucion al Fondo Nacional Antidrogas (FOMA), la cual
sera equivalente al uno por ciento (1%) de la "Utilidad en Operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucién
estéd a cargo de personas juridicas, consorcios v entes publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta
(50) o mas trabajacores. La utilidad en operaciones del ejercicio se calculara al restar a la utilidad bruta del
gjercicio economico menos los gastos de operacionales, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de sesenta (60) dias continuos
a partir del cierre del ejercicio fiscal. Al 30 de junic de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la sociedad no esta
sujeta al pago de este impuesto.

Unidad Tributaria:

A continuacidn, se presenta un cuadro en el que se observa la tendencia de la variacion del valor de la Unidad
Tributaria aprobada y vigente, durante los afios que finalizaron el 30 de junio de 2024:

Gaceta Oficial Providencia Valor Bs
N Fecha Administrativa N* Reconvertidos
42100 G4/ 2021 SMAT2021/000023 0,02
42359 2074/2022 SMAT2022/00023 0,40
42 623 52023 SNAT20237/00031 9,00

Reformas a las normas sobre actividades de intermediacion de Corretaje y Bolsa:

En Gaceta Oficial N® 39.357 de facha 29 de enerc de 2010, la Superintendencia Macional de Valores publico la
Resolucion N® 013, de fecha 21 de enero de 2010, sobre la Reforma de las Normas sobre Actividades de
Intermediacién de Corretaje v Bolsa, en la cual, enire otros aspectos:

a) Se derogan los Articulos Nro. 59, 60 y 61, referidos a las operaciones de mutuos;

b) Se establece un plazo de noventa (90) dias para liquidar las operaciones de mutuos, vigentes a la fecha de
publicacidn de |a resolucion;

c) Se modifica el Articulo N* 96, estableciendo que el rango patrimonial con terceros no puede exceder dos (02)
la relacion pasivos financieros directos vy el patrimonio contable;

d) Se otorga un plazo de seis () meses para que las Sociedades de Corretaje v Casas de Bolsa adecuen sus
niveles de apalancamiento, en un plan de reduccidn bimensual, y

&) Se establece que la redencion anticipada de las operaciones de mutuo que excedan el plazo de establecido
en la Reforma no genera penalidad.



INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S5.A.
Motas a los Estados Financioros
Al 30 de junio de 2024 y al 31 da diciembre de 2023
{expresados en bolivares nominales)

En fecha 08 de mayo de 2010 y ratificada en fecha 09 de junio de 2010 la Superintendencia Nacional de Valores
envio una Circular PRE/DCIU/M499/2010, la cual establece la prohibicién a las casas de bolsas y sociedades de
corretaje de titulos valores, actuar como intermediarios de terceros en la compra y negociacién de Titulos de la
Deuda Publica Nacional en moneda extranjera. En Gaceta Oficial N° 39.591 de fecha 11 de enero de 2011, la
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificacién y Finanzas
publicé la Resolucién N® 5-040 de fecha 25 de noviembre de 2010 mediante la cual, se dictan las normas
relativas a las tasas y contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores. En Gaceta Oficial N® 39.599 de fecha 21 de enero de 2011, la
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas
publico la Resolucidn N? S-23 de fecha 19 de noviembre de 2010, donde se indica el Instructivo relativo al
pracedimiento a seguir par los Operadores de Valores, a los fines de proceder a desincorporar de su Cartera de
Inversian los Titulos de Deuda Publica Macional estableciéndose un plazo de ciento ochenta (180) dias continuos
a partir de |a entrada de esta resolucién. Con fecha 11 de febrero de 2011, la Superintendencia Nacional de
Valores emitid la Resolucion N° 025 mediante la cual dicta las normas relativas a la Administracion y
Fiscalizacidn de los riesgos relacionados con los delitos de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al
Terrorismo, aplicable a las instituciones reguladas por esta. Dicha Resolucion fue publicada en la Gaceta Oficial
N® 39.616 del 15 de febrero de 2011, derogando la Resolucion N° 178-2005 del 16 de diciembre de 2005.

Con fecha 19 de mayo de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores emitié la Resolucion N° 110 mediante
la cual dicta las normas relativas a la Administracién y Fiscalizacion de los riesgos relacionados con los delitos
de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, aplicable a las instituciones reguladas por esta.
Dicha Resolucién fue publicada en la Gaceta Oficial N® 39.691 del 8 de junio de 2011, derogando la Resolucién
N* 25 del 11 de febrero de 2011.

La Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante Reseclucion N° 0030, de fecha 25 de marzo de
2014, emitié las Instrucciones “Prudenciales para la participacién de los Operadores de Valores Autorizados en
el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD I}, estableciendo los requerimientos y procedimientos
basicos para el ejercicio de la actividad.

Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N* 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, la Presidencia de la Republica
publicé el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, derogando la Ley de Mercado de
WValores de fecha 17 de agosto de 2010 y las disposiciones contenidas en la normativa dictada por la
Superintendencia Nacional de Valores, que contravengan esta ley, y en el cual, entre otros aspectos establece:

- El Presidente de la Replblica, en consejo de ministros, podra suspender las operaciones del mercado de
valores, cuando asi lo considere conveniente en salvaguarda de la economia del pais,

- Las personas naturales o juridicas, que se dediguen en forma regular o habitual a realizar actividades de
intermediacion con valores en los mercados primario o secundario de valores, en nombre propio, por cuenta
propia o de un tercero o en nombre de un tercero por cuenta de éste, dentro o fuera de bolsa, deberan estar
autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores, previo cumplimiento de los requisitos contenidos en
la ley, reglamentos y demas disposiciones normativas que regulan dicha actividad,

- A los fines de ejercer funciones de correduria de titulos de deuda publica nacional o mantener en su cartera
propia dichos titulos, las personas naturales y juridicas, referidas en el parrafo anterior, deberan solicitar
autorizacion especial a la Superintendencia Nacional de Valores.

- La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas relativas a los corredores publicos de valores, las
sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa.

- Las personas juridicas autorizadas para actuar como sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa,
deberan revestir la forma de sociedades andnimas, constituidas en Venezuela, tener como objeto exclusivo la
realizacién de actividades relacionadas con el mercado de valores, con un minimo de tres accionistas y en las
que al menos el veinticinco por ciento de su capital social, pertenezca a un corredor publico de valores, quien
debera estar domiciliado en el pais y cuya participacion accionaria estaré representada en esa misma proporcion
en la administracion de la sociedad.
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- Se podran establecer sucursales o agencias a nivel nacional o internacional, previa autorizacidn de la
Superintendencia Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con fundamento en un plan de
negocios y operativo, que justifique su apertura v garantice su funcionamiento y en los casos internacionales,
en estricto cumplimiento a la legislacion aplicable en cada pals.

- La Superintendencia Nacional de Valores dictard mediante normativa los requisitos de experiencia econdmica
y financiera, solvencia y honorabilidad que deberan cumplir las personas naturales que formen parte de los
accionistas de una sociedad de corretaje de valores o Sociedad y adicionalmente, aguellos requisitos necesarios
para su organizacion fisica, técnica, administrativa, tecnoldgica y contable para la realizacion de sus actividades
y atencidn al publico, asi como cualquier otro que sea determinado por ese ente regulador.

- La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas necesarias para el casc en que una 0 mas
personas juridicas, formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o Sociedad y debera
solicitar a las personas naturales propietarias finales de esas acciones, toda la documentacion necesaria con el

objeto de verificar el cumplimiento de los requisitos de experiencia economica y financiera, solvencia y
honorabilidad.

- Las personas juridicas extranjeras que deseen realizar en Venezuela las actividades de una socledad de
corretaje de valores o Sociedad, deberan solicitar autorizacion expresa a la Superintendencia Nacional de
Valores, quien podra autorizarla con la opinién vinculante del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional.
La Superintendencia Nacional de Valores, podra dictar las normas relacionadas con los requisitos que deberan
cumplir las personas juridicas extranjeras a los fines de ser autorizadas.

- Las sociedades de corretaje de valores y cagas de holsa limitadas, deberan mantener un capital social minimo
totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a doscientas cincuenta mil unidades tributarias
{250.000 U.T.) y podran ejercer las actividades regulares de intermediacion de valores por cuenta de terceros y
por cuenta propia, realizar total o parcialmente la colocacién de emisiones de valores, tanto de colocaciones
primarias como de redistribucién masiva de valores ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con
instituciones financieras y sociedades de corretaje, financiamiento de margen, actuar como depositantes
profesionales de valores, sustentador o estabilizador en el mercado secundario y demas actividades que autorice
la Superintendencia Nacional de Valores en las normas que a tal efecto dicte.

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa universales, deberan mantener un capital social
minimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a quinientas mil unidades tributarias
(500.000 U.T.) y ademas de las actividades sefialadas en el parrafo anterior, podran actuar como emisores y
realizar operaciones de reporto con instituciones financieras, sociedades de corretaje, personas juridicas vy
naturales asi como las demas actividades previstas en las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia
Nacional de Valores.

- lgualmente podran efectuar administracion de cartera de terceros, teniendo prohibido invertir los fondos
administrados en sus propias acciones u obligaciones, en valores de empresas en las cuales tengan una
participacion superior al diez por ciento (10%) del patrimonio, o cuando participen en la administracion de dichas
empresas en una proporcion de al menos un cuarto del total de los miembros de las juntas administradoras;

- Las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores, deberan contemplar dentro de
su esfructura interna, un sistema integral de prevencidn y control de legitimacion de capitales, de financiamiento
al terrorismo y de la proliferacién de armas de destruccién masiva, cuya composicién, funcionamiento y materia
se regird por la normativa prudencial emitida por la Superintendencia Nacional de Valores, todo ello sin
menoscabo de |o dispuesto en la normativa especial que regule la materia.

- La Superintendencia Nacional de Valores, es el ente encargado de regular el mercado de valores, asi como
supervisar, inspeccionar, controlar y sancionar a las personas que en él participen, con el objeto de proteger a
los inversionistas y promover el mercado de valores para estimular el desarrollo productivo del pals.

- La Superintendencia Nacional de Valores actia bajo la vigilancia y coordinacién del Organo Superior del
Sistema Financiero Nacional y conforme lo establecido en la ley.

- Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por la ley, seran fijadas por el Superintendente
Macional de Valores mediante normas de caracter general, previa opinion favorable del Ministro con competencia
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en materia de finanzas. La Superintendencia Nacional de Valores podrd realizar modificaciones a dichas
contribuciones, cuando las circunstancias econdmicas asi lo exijan.

- Las personas naturales y juridicas que ameriten realizar adecuaciones en virtud de las disposiciones
contenidas en la ley, dispondran de un lapso de noventa (90) dias continuos, a partir de la entrada en vigencia
de la misma, para presentar ante la Superintendencia Nacional de Valoreg, un plan para su ajuste sea este de
caracter patrimenial, operativo, contable, societario o de cualguier otro. Aquellas sociedades gue no cumplan
con los niveles de capital social minimo requeridos por esta ley, realizaran también solicitud de transformacion
de acuerdo a la tipologia que les corresponda o presentaran un plan de recapitalizacion o fusién con otras
sociedades del sector.

- La Superintendencia Nacional de Valores, evaluara su estructura organizacional, operativa y tecnoldgica, en
un lapso de ciento ochenta dias (180) continuos contados a partir de la entrada en vigencia de la ley y presentara
a su ministerio de adscripcion el plan de transformacion necesario para cumplir a cabalidad las obligaciones
impuestas en la misma.

- La Superintendencia Nacional de Valores, en un lapso no mayor de 30 dias, contados a partir de la entrada en
vigencia del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, establecera los requisitos y condiciones que deberan
cumplir las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas en el Registro Nacional de Valores, para
obtener una nueva autorizacion e inscripcién para operar en el mercado de valores. La Superintendencia
Nacional de Valores, una vez establecidos los requisitos y condiciones sefialados en el parrafo anterior, fijara
un lapso de 180 dias continuos contados a partir de su emisién, para que se cumpla con este proceso, vencido
este lapso, se entenderan como canceladas las autorizaciones e inscripciones efectuadas antes de la vigencia
de este Decreto con rango, valor y fuerza de Ley.

Ley de la Bolsa Piblica de Valores Bicentenaria:

En Gaceta Oficial N° 5.999, Extraordinaria de fecha 13 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional publico la
Ley de la Bolsa Piblica de Valores Bicentenaria, mediante la cual se crea el Instituto Plblico Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria, como institucidn encargada de la prestacion de todos los servicios necesarios para realizar
en forma continua y ordenada las operaciones con valores emitidos por los entes puablicos, las empresas
plblicas, las empresas mixtas, la cajas de ahorro de los entes plblicos, las comunidades organizadas, institutos
autébnomos, las empresas privadas, las pequefias y medianas empresas y la Republica Bolivariana de
Venezuela,

22. Valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monte por el cual dicho
instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones normales distintas a una
venta forzada o por liquidacién. Para aquellos instrumentos financieros sin un valor especifico de mercado
disponible, s& ha estimade como valor razonable de mercado, el valor presente de flujo del efectivo futuro del
instrumento financiero o se han usado algunas otras técnicas de valoracion. Estas técnicas son sustancialmente
subjetivas y estan afectadas significativamente por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuentos,
estimados de flujos fuluros de cajas y expectativas de pagos anticipados. En consecuencia, los valores
razonables de mercado presentados a continuacién no pretenden estimar el valor de otros negocios generadores
de ingresos ni de actividades de negocios futuros, es decir, no representan el valor de la Sociedad como una
emprasa en marcha.

A continuacion, se presenta un resumen de los valores razonables de mercado de los instrumentos financieros
(expresada en Bs.):

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
R Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Disponibilidades 68.176 68176 23 544 23.544
Portafolio de inversiones 289.058 285.058 163.181 163.191
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23. Posicidn en moneda extranjera.

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la sociedad mantiene posicion en moneda extranjera:

30 de junio de 2024 N 31 de diciembre de 2023
us$ Valor en Libros us$ Valor en Libros

Paosicidn en moneda extranjera

 Efectivo - - i i

Bancos nacionales en moneda extranjera ] 327 8 327

Bancos y otras instituciones financieras del
exterior

Acciones de empresas privadas del exterior
distintas a bancos y entidades de ahorro y - - - -
préstamo objeto de oferta publica,

Total activo 9 327 9 327

Régimen para la administracion de divisas

El Ejecutivo Nacional y el BCV en fecha 7 de septiembre de 2018 modificaron el Convenio Cambiario N® 1 y
los aspectos mas importantes se presentan a continuacion:

Se restablece la libre convertibilidad v cesan todas 1as restricciones sobre |as operaciones carianias.
B pago de las cbligaciones pactadas en rnoneda extranjera serd efectuado de la siguente manera:

- Cuando la odligaddn haya sido pactada en moneda exdranjera por las partes contratantes como
rmoneda de cuenta, & pago poda efectuarse en dicha noneda o en balivares soberanos, Al tipo de
cartio vigente para la fecha del pago.

e Cuando de la vaurtad de las partes contratantes se evidende que & pago de la ddigadon ha de
redizarse en moneda extranjera, asi se gfediuard, aun cando se haya padado en vigencia de

- B pacto de una cbligacion en moneda exdranjera cono noneda de pago (nicamente se entendera
modificado cuando haya sido efectuado previo a estalbledimiento de restricciones carbiarias v
sienpre gue estas inpican al deudor efeciuar & pago en la forma corvenida, casoend cud
devdor se liberara

B tipe de carrtio a ser aplicado para la conmpra v verta de monedas exdranjeras fludhuara libremente de
acLErdo con la oferta vy la derrenda de las personas nalurales o juridicas a través del Sisterma de Mercado
Las operaciones de compra y venta de noneda exdraniera a ravés del Sisterma de Mercado Canrbiario,
podran ser redizades por personas naturales v juridicas del sector privado gue deseen presentar sus
ootizaciones de oferta y demanda, en cualquier moneda exdranjera,

La operatividad del Sisterra de Mercado Camrbiiario seré regulada por & Banco Central de Verezuglay que
la cantidad rmminima por calizacién de dermmanca vy oferta a través del Sistema de Mercado Carrbiario, sera
detenrinada por & Banco Certral de Venezuela, e informada mediante los mecanisnos gue estime
pertinentes,

Las personas naturales vy juridicas interesadas en redizar gperadones de venta de noneda extranjera por
cartidedles igusies o inferiores a € 8.500 o su equivaerte en dira moneda exdranjera, por operadon, podran
Fecerio a los operadores carmbiarios autorizados. B tipo de cartio de referencia a que se contrae & Articulo
8 del Corvenio Carrbiario N1, corespondiente a dia inmediatamente anterior a la fecha de la respedtiva
operacion, sera g adlicable a las operadiones de verta de las monedias exdranjeras en d mercado canrbiarnio
a menudeo,
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Las sodedades de cometgie de valores v las casas de bdsa, asi cono la Bdsa Prblica de Vaores
Bicenteraria, podran redlizar operaciones de negodiaddn, en moneda nadiond, de titulos emitidos o por
enitirse en rmoneda exdranjera por cualquier ente privado, nadional o exdranjero, que tengan odtizadion en
mrercados regulados v gue sean de dierta plblica

Los bancos autorizados a redibir depdsitos en moneda extranjera de acuerdo con lo previsto en ese convenio
carhiario no podran requernir a los dientes requisitos adidonales a aquellos exdgidos para abir cuentas en
rmoneda nadonal; tammpooo deberan exdigir a los dientes monto minino alguno para abnir 1as respedtivas
cuentas.

Los sujetos regulados por la Ley Constitucional de Inversidn Bxdranjera Productiva podrdn renvitir al exterior
las utiidades o dividendos, asi conmo remresar los ingresos monetarios obtenidos, en los témminos
condiciones previstos en la referida Ley Constitudional,

Por ara parte, mediante Aviso Ofidal publicacko en la Gaceta Chicial dela Repdidica Bdlivarianade Veneaugla
N 41.575 del 30 de enero de 2019, &l Banco Central de Venezuela ratifica el contenido dal Aviso Cfical de
fecha 15 de Junio de 2017 y autariza las transferendias en divisas entre cuentas pertenedientes d sisterma
finendero nadoral, perritiéndde a los tituares que posean Més de una cuenta exdraniera, redlizar
rrevimientos en noneda exdranjera entre sus propias cuentas bancarias wo cuertas de terceros.,

En la Gaceta Ofida de la ReplHica Bdivariana de \enezueia NP 41,580 de fecha 6 de felrero de 2019, &
Banco Central de \enezvela mediante Aviso Chicial regulallos ténrinos pera la verta al menudeo de moneda
exiranjera a plblico en generd, consagrada en & Convenio Carrbiario N 1 de sedtierrione de 2018, De
conforrridad con la nomrativa indicada, los banoos universales podran vender un mexdino de 1.000 eurcs o
s equivalente en oira moneda, al dia, por dierte v 4.000 eurcs por mes calendario u 8.500 eurcs por afo
calendario Este aviso indica que en &l caso de que la operacidn tenga por oojeto la adguisicion en billetes
exiranjencs, la misn|a no pocra exceder la cantidad diaria de 500 eurcs o su equivalente en ora moneda,
Asimisno, la disposicion establece gue & minino pama la venta de moneda exdranjera & menudeo para
persoras nalurdes es de 50 eurcs o su equivalente en dra moneda, en & caso de parsonas naturdes
rrientras que para personas juridicas € monto es de 500 eurcs.

Framente, en la Gacsta Cficial de la Replblica Bdivariana de Venezuela N 41.452 del 2 de agosto de
2018, fue publicadio & Decreto Constituyente Derogatorio dal Régimen Carrbiario y sus llicitos, De acuerdo
a lo estableddo en & Articulo 2 del mendionado Decreto, a partir de su entrada en vigendia, se dercga el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Régimen Carrbiario y sus llidtos, publicado en la Gaceta
Cfidal de la Replblica Bdivariana de enezuela N 6.210 BExtraordinario del 30 de didenre de 2015, asi
oomo & Articulo 138 del Decreto con Rango, alor v Fuerza de Ley del Banoo Central de Verealela, enlo
adlusivarmente atinente al llicito referido a la actividad de negodiaddn y comerdo de divisas en &l pais. En
& mismo sentico se establece |a derogataria de todes |as digposidones normrativas que pudieran colidir con
& novisino instrurmento nonretivo,

Las tasas de carrbio resuitantes bajo |os regimenes cambiarios vigertes a 30 de juniode 2024 v a 31 de
diderrbre de 2023 son las siguentes:

Bs. por ddlar
30 de junio de 2024 i 31 de diciembre de 2023
Compra Venta Compra Venta
36,36 36,45 35,87 35,96 o

24, Estados Financieros Complementarios expresados en valores ajustados por efectos de la

inflacién

A continuacién, se presentan para fines de informacién adicional los estados financieros por los semestres
finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 (Anexos | al IV) ajustados por los efectos de
la inflacidn. Estos estados financieros complementarios se presentan para dar cumplimiento con las Normas
establecidas por la Superintendencia Macional de Valores.



INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, 5.A.
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Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

(Expresados en bolivares constantes del 30 de junio de 2024)

Activo:

Active Corriente:
Disponibilidades
Portafolios de inversion
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios
Bienes en uso
Otros activos

Total Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo a corto plazo
Obligaciones a la vista
Pasivos laborales
Pasivos administrativos
Otros pasivos

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social actualizado (equivalente al capital
social nominal de Bs 206.000)

Reservas de capital

Resultados acumulados

Superavit no realizado por ajuste a valor de mercado
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Anexo |

Notas jun-24 dic-23
68.176 25.629
289.058 177.642
* 62.319
24¢ 4,698.056 5.180.467
24b 5.748.629 4.996.688
10.803.919 10.442.745
52.372 22.004
132.859 81.659
769 4.987
2.410.359 2.127.106
2.596.359 2.235.846
24d 1.987.358 1.987.358
198.736 198.736
5.621.820 5.478.031
399.548 542.774
8.207.560 _ 8.206.899
10.803.919 10.442.745




Anexo |l

INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023
(Expresados en bolivares constantes del 30 de junio de 2024)

MNotas jun-24 dic-23
Ingresos financieros
Dividendos por acciones clasificadas en el
portafolio para comercializacién de acciones 2.051 26.947
Ganancia [Pérdida) en Venta de Acciones.
Portafolio para Comercializacion 24 503 21.938
Margen financiero neto 26.954 48 885
Honorarios, comisiones y otros ingresos
Honorarios y Comisiones, neto 3.269.872 588.863
Diferencias en Cambio o 1.028 431121
3270700 1.019.984
Utilidad en operacién financiera 3.297.654 1.068.869
Gastos operativos
Salarios y sueldos {254 620) (280.605)
Depreciacion y amortizacion (927.529) (905.543)
Otros gastos (1.493.132) (1.499.317)
(2.675.281) (2.685.465)
Utilidad (Pérdida) en operaciones antes de
impuesto 622.373 (1.616.596)
Resultado Monetaric del Ejercicio (REME) 20 (477.295) 605.495
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto 145.078 {1.011.097)
Gastos de Impuesto sobre la renta
Corriente 12 (1.189) (231.050)
Diferido 12 P -
Total gasto de impuestos (1.189) (231.050)

Utilidad (Pérdida) neta del semestre 143.889 (1.242.147)
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INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Por los semestres finalizados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

(Expresados en bolivares constantes del 30 de junio de 2024)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad {Pérdida) neta del semestre
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio neto con el
efectivo provisto por (usado en) las actividades de operacion;
Depreciacién gastos de bienes de uso y amortizacién de
intangibles
Apartado para indemnizaciones laborales

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios por cobrar
Otros activos

Captacion de recursos autorizados por la Superintendencia
Nacional de Valores

Pasivos laborales
Pasivos administrativos
Otros pasivos
Pago de indemnizaciones sociales
Total cambios en activos y pasivos de operacidn

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Variacian de bienes de uso
Portafolio para comercializacion de acciones
Adicion de otros activos - Software
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversidn

Aumento {disminucion) neto en el efectivo y equivalenteas

Efectivo y equivalentes al inicio del semestre
Efectivo y equivalentes al final del semestre

Anexo IV

jun-24 dic-23
143.889 (1.242.147)
927,529 B05.543
91.148 97.483
1.162.566 (239.121)
62.319 {11.960)
(804.827) 32.917
30.278 15.853
51.200 (30.484)
(4.218) (258.162)
283.253 332101
(91.148) (87.483)
(473.143) {17.118)
589.423 (256.239)
- {1.518)
(254.644) 1.011.496
(392.232) (754.224)
(646, 876) 255.756
42 547 (483)
25629 26.112
68.176 25629




INVERCAPITAL CASA DE BOLSA, 5.A.
Motas a los Estados Financieros Complementarios
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023.

{expresados en bolivares constantes)

a) Presentacion estados financieros mentarios

Cumpliendo con las Normas establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores emitidas en marzo del
2000, la Sociedad elaboro los Estados Financieros Ajustados por Efectos de la Inflacién, los cuales se presentan
como una informacion complementaria (anexos | al IV).

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros complementarios expresados en
bolivares constantes han sido preparados reconociendo los efectos de la pérdida del poder adquisitive del bolivar
en Venezuela, de conformidad con lo establecido en la BA-VEN-NIF-2 Version 4, emitida por la Federacién de
Colegios de Contadores Plblicos de Venezuela.

El Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 2 “Criterios para el reconocimiento de la inflacién en los estados financieros
preparados de acuerdo con VEM-NIF" resolvié establecer que cuando el porcentaje acumulado durante un
ejercicio econdmico anual scbrepase un digito, la economia se considerara hiperinflacionaria y, por consiguiente,
los estados financieros de las Companias preparados bajo VEN-NIF deben ser ajustados por los efectos de la
inflacion, Este indicador es adicional a los establecidos en la NIC 29, lo cual constituye una diferencia de
principios con las NIIF sobre cuya base dichos estados financieros se presentarian al costo histérico. Los
estados financieros de la Sociedad se emiten con base en normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores, las cuales establecen la preparacién de estados financieros expresados
en cifras historicas como informacién basica y de estados financieros en cifras constantes como informacién
complementaria para propdsitos de analisis adicional, segun los lineamientos de la SNV, la cual difiere de los
principios de contabilidad de aceptacién general en Venezuela.

El proposito del ajuste por inflacion es presentar los estados financieros a moneda constante de poder de compra
similar partiendo del costo histédrico contable, eliminandose de esta manera la distorsién gue produce la inflacién
en los estados financieros, por estar expresados en bolivares de diferente poder adguisitive. Las cifras
resultantes no intentan representar los valores razonables de mercado, los costos de reposicidn ni otra medida
de los valores corrientes de los actives de la Sociedad o de los precios a que las transacciones se efectuarian
corrientemente.

Para actualizar sus estados financieros, la Compaiia utilizo los indices Nacional de Precios al Consumidor
{INPC) publicados por &l Banco Central de Venezuela (BCV)

BCY _
30 de junlo de 31 de diciembre

2024 de 2023
Al inicio del semestre 24 952 B96.762 696 17.944 103,145 980
Al final del semestre 27.162.536.873.458 24952 BOG,.V62.695
Promedio 22 438.849.154.591 15,6542 981.367 215
Inflacion 8.86% 39,06%
Inflacidn promedio 21,05% 60.54%

Un resumen de los procedimientos utilizados para la reexpresion de los estados financieros por efectos de la
inflacién se muestra a continuacion:

Activos y Pasivos Monetarios

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, se presentan a su valor nominal.
Estas partidas monetarias en los estados financieros son: disponibilidades, portafolio de inversiones,
comisiones por cobrar, otros activos (excepto software y licencias, las mejoras a propiedad arrendada y los
gastos de instalacion), asi como cargos diferidos y todas las cuentas que forman parte del pasivo.

Activos y Pasivos no Monetarios
- Otros Activos

En el rubro Otros Activos se agrupan los software y licencias, las mejoras a propiedad arrendada vy los
gastos de instalacion; los cuales son considerados partidas no monetarias y se actualizan segun la fecha
de origen de los montos que lo conforman. El gasto de amortizacion del semestre y la amortizacién
acumulada se presentan ajustados por inflacién con base en la misma metodologia seguida para ajustar el
costo,
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{expresados en bolivares constantes)

- Bienes de uso

Se registran al costo de adquisicidn, como medida de reconocimiento inicial, representado por el precio de
adquisicién que se incrementa por las demés erogaciones necesarias para que el activo pueda operar. Los

costos de mantenimiento y reparaciones menores son cargados a resultados del periodo en el que se
incurran.

- Capital Social

En el procedimiento aplicado para obtener el valor de actualizacion de esta cuenta, se aplictd el indice de
precios desde la fecha en la cual el componente de patrimonio fuera aportado.

- Reserva Legal

La Reserva Legal inicial se ajustd con base en el indice de precios al consumidor al cierre del gjercicio, los
aumentos posteriores se determinan con base a la utilidad de cada ejercicio ajustada por inflacién.

- Resultados Acumulados

Los resultados acumulados se componen par las capas de utilidad o pérdida generadas en cada ejercicio.
- Resultado del Ejercicio

Los ingresos y gastos asociados con rubros monetarios son reexpresados con base en el indice nacional
de precios al consumidor promedio de cada semestre, por los semestres terminados al 30 de junio de 2024

y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente. Los costos y gastos asociados con partidas no monetarias

son reexpresados en funcion de la amortizacién y depreciacion de tales partidas, basandose en la fecha de
origen de los mismos,

- Resultado Monetario del Ejercicio

El Resultade Monetario del Ejercicio corresponde a la pérdida o ganancia que obtiene la Compafia, como
resultado de mantener su patrimonio protegido o no de los efectos de la inflacién.

b) Otros Activos

Los otros activos estan conformados de la siguiente manera;

31 de diciem
Descripcién 30 de junio de 2024 21 do diclemble de
i 2023

Impuestos pagados por anficipado 15,311 8.825

Anticipo a proveedores 127 567 52.451

Retencion 1.V.A 1.285.677 493,334

Depdsilos dados en garantia 1.000 1.087
Titulos valores dados en garantia 478.420 557,367

1.926.671 1,121,845

Software de computacion 4 42 388 4.150.152
Menos- Amonizacion acumulado _1.303.201) (937.291)

3.239.185 3.212.861

valor de origen de mejoras a propiedad 477 958 477958

Menas - amortizacion mejoras a propiedad (163.323) {115.527)

2 314.635 362431

Walor origen gastos de instalacién 934316 934316

Menas - amortizacién gastos de instalacion (686178 {634.768)

268.138 299.550

5.748.629 4.906.688

Amartizacion del semestre 445118 416.621
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Posteriormente, para la medicion y reconocimiento de las propiedades, planta y equipos se utiliza el valor
razonable de las partidas de este rubro; representado por el Método de Precios Constantes.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta con base a la vida Util estimada de los activos. Al
momento de vender o retirar un activo se eliminan de las cuentas su costo y la correspondiente depreciacion
acumulada, y la ganancia o pérdida si la hubiere, se incluye en los resultados del gjercicio.

c) Bienes de usoc

Los bienes de uso estan conformados de la siguiente manera:

- 30dejuniode 31 de diciembre
Dascripaian 2024 de 2023
Costo
Mobiliario 4 477 985 4477 985
Equipos de computacién 1.564.187 1.564.187
Otros equipos de oficina 632.271_ 632.271
6.674.443 6.674.443

Depreciacién acumulada {1.976.387) (1.493.976)
Total Bienes de Uso 4.698.056 §.180.467
Gasto depreciacion del semestre 482.411 488.922

d} Capital social

El Capital social esta conformado de Ia siguiente manera:

Fecha INFC Valores
origen _origen actual factor Histdrico jun-24 dig-23
abr-21 930,305,167 817,30 27 182 536 B3 498 FE 6.000 175.184 175,184
jun-21 1,303,039 455 119,50 27.162.536 673 498 20 10.000 196.398 196.358
may-22 3,184 057, 161 9&3, 80 27162536 BT 3496 ] 190.000 1.615.776 1.615.776
208.000 1.987.358 1.987.358

e) Gastos de depreciacidn y amortizacién

Los gastos de depreciacion y amortizacion se detallan de la siguiente manera:

30d i 31 de diciembr
Descripcion 2024 de 2023
Gastos de depreciacion 482.411 488,922
Depreciacidén de mobiliario y equipos 482 411 488.922
Gastos de amortizacion 445118 416.621
Amortizacion de gastos de arganizacion 31.414 137.524
Amartizacion de mejoras a propiedades 47.796 47.796
Amartizacion de software 365,908 23130

927.529 905.543
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f) Resultado Monetario del Ejercicio

El resultado monetario del gjercicio (REME) es la diferencia entre la posicion monetaria neta estimada y la
posicion monetaria al cierre del pericdo. La posicion monetaria estimada es la posicion monetaria neta al
principio del periodo, actualizada por la variacién en el indice general de precios durante el periodo; mas o
menos el movimiento neto en las partidas que afectan la posicion menetaria. Al 30 de junio de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, esta conformado como se detalla a continuacian:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Histarica Ajustada Histdrica Ajustada

Posicion monetaria inicial {775.391) (B48.401) 173,342 241.045
Adiciones:

Ingresos financieras 1.984 2.051 98 .6BEG 26.947

Ganancia en venta de acciones 24,903 24.903 21.838 21.938

Honorarios y Comigionas, nefo 3.162.522 31 269672 520.534 588.863

Diferencias an Cambio - 1.028 3B6.682 431.121

Superavit no realizado por ajuste a valor de mercado (99.073) (143.228) 154539 2.8497

Superavit no realizado por diferencial 3 79

3.090.339 3.154.426 1.191.458 1.071.766

Disminucidn;
Salarios y sueldos [246.278) (254.620) {252.333) (280.605)
Gastos de bienes de uso (632.351) - (124.043) -
Diros gastos (1.358.306)  (1.493.132) (1.234.316) (1.499.317)
Gastos de Impuesto sobre la renta (1.188) {1.1589) {231.050) (231.050)
Wariacion de bienas de uso - - (1.516) (1.516)
Adician de otros activos - Software (385,147} (392232} {369.943) (T54.224)
(2.623.399) (2141173) (2.213.201) (2.766.712)
Pasicion monetaria final (312.451) 164 852 (B345.401) {1.453.900)

Resultado monetario (477.303 605.455



